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INFORMACION COMPARTIMENTO DUX UMBRELLA/BOLSAGAR

Fecha de registro: 11/05/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria 2.1. Datos generales
Tipo de fondo: Otros Periodo actual |Periodo anterior
Vocacién inversora: Renta Variable Euro Ne de participaciones 115.875,94 118.110,07
Perfil de riesgo: 6, en una escala del 1 al 7 N° de participes 114 120

Beneficios brutos distribuidos por participacion
Inversién minima

Descripcién general ¢Distribuye dividendos? No
DUX UMBRELLA/BOLSAGAR invierte mas del 75% de la exposicion total en renta Fecha P?::';?;Z :'" Vf?,'f'; e"lq:e":l,zﬂ?
variable de cualquier capitalizacion y sector, estando al menos el 60% de la Periodo actual 1534 13,2377
exposicidn total en renta variable espafiola. El resto de la exposicion total se 2023 1534 11,5951
invertira en activos de renta fija, piblica y/o privada. La duracién media de la 2022 2432 9,8119
cartera de renta fija habitualmente no superara los 24 meses (pudiendo llegar 2021 2.477 9,9192
puntualmente a cinco afios). El compartimento se dirige fundamentalmente a
emisores/mercados espafioles, y en menor medida de la UE, u otros paises
OCDE. Podra tener hasta un 10% de la exposicién total en valores emitidos y Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado P P
cotizados en paises emergentes. La politica de inversiones busca el crecimiento Perl'!?dol sobre patrimonio Periodo Acumulada calculo | imput.
del valor de las participaciones del compartimento a largo plazo, a través de las medio s/patr | s/rdos | Total | s/patr | s/rdos | Total
inversiones en los diferentes instrumentos financieros, en la proporcién que se Comision gestion 0,63 0,63 | 1,25 1,25 | patrimonio | al fondo
considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto, Comisién de depositario 0,05 0,05 | 0,10 0,10 | patrimonio
plantear su inversion en DUX UMBRELLA/BOLSAGAR a largo plazo y asumir el
riesgo que comporta la politica de inversiones establecida. Periodo | Periodo | Afio Afio

Actual | Anterior | Actual | Anterior
Operativa en instrumentos derivados indice de rotacién de la cartera (%) 0,21 0,10 0,30 0,33
Renta‘bllldad media de la liquidez (% 3,18 360 343 318
anualizado)

Se pOdra operar con derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles.
compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado

es el método del compromiso.

Divisa de denominacion: EUR
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2.2. Comportamiento

A) Individual

DUX UMBRELLA FI
Informe del 22 Semestre de 2024

= Trimestral Anual
Rentabilidad 3
(% sin anualizar) | € & |Actuat | 32 | 22 * | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
37 "M% 2024 | 2024 | 2024
Rentabilidad 14,17 | 0,33 4,34 | 0,45 8,57 (18,17 |-1,08 |12,91 | 5,78
Rentabilidades extremas| Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
(i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) | -2,16 [12/11/2024 | -2,17 (05/08/2024 | -3,80 [26/11/2021
Rentabilidad méxima (%) | 1,73  [05/12/2024 | 1,73  |05/12/2024 | 3,38  |09/03/2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversién
homogénea en el periodo.

o Trimestral Anual
Medidas de =5
riesgo (%) E R |Actual | > 22 ® | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
&3’ 2024 | 2024 | 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo | 11,64 10,92 [12,69 |12,44 |10,47 [11,87 |17,69 13,16 |11,34
Ibex-35 13,30 (13,10 (13,98 |14,29 [11,74 |14,12 19,43 |16,34 |12,43
:g:aTe”ml 063 |063 080 |042 | 059 | 1,05 |342 |027 |055
TORIBBOSTRY30% 112,48 | 11,54 13,50 |13,29 10,02 (13,45 (20,04 14,92 [11,75
VaR histérico(iii) [ 12,95 [12,95 |12,87 |13,10 [13,22 |13,15 [13,10 |13,45 | 6,04

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

o Trimestral Anual
Gastos (% 8 o
s/patrimonio g8 30 20 10
N ~N
medio) <‘,::) Actual 2024 | 2024 | 2024 2023 | 2022 | 2021 | 2019
Ratiototalde | g5 | 039 | 039 | 039 |040 | 155 |148 | 1,48 |203
gastos (iv)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestidn corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también
los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestidn sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo de los Gltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los
fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Ne de Rentabilida
Vocacién inversora gestionado* .., (dsemestral
(miles de (RS media**

Monetario

Renta Fija Euro 15.009 180 2,16
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 41.237 202 1,15
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 109.498 351 -2,92
Renta Variable Mixta Internacional 8.898 125 4,95
Renta Variable Euro 16.609 417 -0,22
Renta Variable Internacional 52.510 385 10,55

1IC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 171.862 1.238 1,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Esténdar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

1IC que replica un indice 0 0 0,00

1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total Fondos 415.624 2.898 1,36

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucidn patrimonio a cierre del periodo (Miles EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . Importe .
patrim patrim
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.480 96,48 1.443 96,59
* Cartera interior
1.480 96,48 1.443 96,59
* Cartera exterior
0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversién
0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en
- 0 0,00 0 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28 1,83 31 2,07

217



(+/-) RESTO

26

1,69

20

1,34

TOTAL PATRIMONIO

1.534

100,00

1.494

100,00

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.
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2.4. Estado de variacion patrimonial

Informe del 22 Semestre de 2024

3.2. Distribucion de la inversiones financieras, al cierre del
periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

% sobre patrimonio medio | % variac.
Estado de Variacién Patrimonial Vari?cién Vari?cién Variacion resp.ecto
periodo | periodo | acumul. fin
actual | anterior | anual | periodo
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles EUR) 1.494 1.534 1.534
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -1,89 -11,32 -13,32 -83,74
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 4,57 8,70 13,33 -138,64
(+) Rendimientos de gestién 5,30 9,57 14,93 -29,23
+ Intereses 0,03 0,04 0,07 -15,31
+ Dividendos 2,76 1,74 4,49 54,61
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,51 7,79 10,37 -68,53
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,82 -0,87 -1,69 -109,41
- Comision de gestion -0,63 -0,62 -1,25 -1,41
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -1,41
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,07 -0,16 10,94
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,04 -0,05 -68,85
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,09 -0,13 -48,68
(+) Ingresos 0,09 0,00 0,09 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,09 0,00 0,09 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles EUR) 1.534 1.494 1.534

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién
(miles EUR) y en porcentaje sobre patrimonio, al cierre del
periodo.

Periodo actual |Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Valor % Valor %
mercado mercado
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.480 (96,50 1.441 |96,63
TOTAL RENTA VARIABLE 1.480 (96,50 1.441 |96,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.480 (96,50 1.441 |96,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.480 (96,50 1.441 |96,63

Tipo de Valor
. ACCIONES 98,1 %
. LIQUIDEZ 1,9 %
Total 100,0 %
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4. Hechos relevantes 5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sl

2
o

a. Suspensidn temporal de suscripciones/reembolsos.

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes.

XXX XXX X |X | XX

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas

Sl

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al
20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 771.287,88
euros que supone el 50,28% sobre el patrimonio de la IIC.

Anexo:

h.) No existe vinculacidn directa entre la gestora y el depositario. Dux

Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a Dux Inversores SGIIC, S.A.

tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefia
parte de los beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. El segundo semestre del afio
2024 ha estado marcado por un entorno macroeconémico desafiante e incierto, con las elecciones en Estados Unidos y la politica monetaria de los bancos centrales
como temas principales.La cita mas importante para los mercados probablemente hayan sido las Elecciones Presidenciales en Estados Unidos. Las encuestas
apuntaban a un empate técnico, pero los resultados en los estados clave fueron determinantes para definir al republicano Donald Trump como ganador. Durante el
semestre, hemos visto revalorizaciones del 0,04% en el Eurostoxx50, del 9,99% en el Dax y del 6,45% en el Ibex35, mientras que el Cac40 cae un 1,30%. En EE.UU., el
S&P500 se ha revalorizado un 8,83% y el Nasdaq Composite un 10,51%. En lo que a renta fija se refiere, en la deuda publica de EE.UU. y Europa se han producido
ligeras caidas en la rentabilidad en los tramos cortos de la curva. En ambas regiones se ha notado un ligero aumento en los tramos largos. El crédito corporativo por
su parte ha sufrido una bajada de spreads tanto en bonos investment grade como en high yield, tanto en EE. UU. como en Europa.La inflacion y las tasas de interés
han continuado siendo temas centrales en la politica econédmica, tanto en Estados Unidos como en Europa, aunque con algunas diferencias en sus trayectorias y
causas subyacentes.La inflacion en EE.UU. continué moderdndose durante la segunda mitad del afio. La Reserva Federal de Estados Unidos ha despedido el afio con
el tercer recorte de tipos de interés desde septiembre, de 25 puntos basicos, dejando los tipos de interés en el rango del 4,25% - 4,50%. La Fed sefialé que la
inflaciéon habia bajado significativamente, pero que sigue siendo elevada. Para el afio 2025, se esperan dos recortes de tipos.En la Eurozona, el Banco Central
Europeo recortd tipos por primera vez en el mes de junio 2024, con el objetivo de impulsar una economia europea mas rezagada que la americana. El afio termind
con cuatro bajadas de tipos por parte del BCE, dejando la tasa de referencia en el 3%. El Euribor a 12 meses, que a finales de junio de 2024 se situaba en el 3,58%, ha
caido hasta el 2,46% a 31 de diciembre de 2024. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Durante la segunda mitad del afio, la tendencia positiva de la
bolsa espafiola, donde mantenemos la mayor parte de nuestras inversiones, ha continuado. Hemos vivido uno de los mejores comienzos del afio para la bolsa
espafiola y ello nos ha dejado una revalorizacién del fondo del 4,68% en el semestre y del 14,17% en el afio. La composicion sectorial de la cartera ha sufrido ligeros
cambios durante la primera mitad del afio. La mayor parte de la cartera se encuentra invertida en los sectores bancario, industrial, utilities y de la construccién. c)
indice de referencia. La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Ibex-35 Total Return (70%), Eurostoxx 50 Total Return (30%). En el periodo la
rentabilidad del indice de referencia es de 4,18%. d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del
Compartimento a 31.12.2024 ascendia a 1.533.931,39 euros (a 30.06.2024, 1.493.568,33 euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 114 (en el
periodo anterior a 120). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del 4,68%, (en el afio 14,17%). La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio ha sido
del 2,53 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 1,56% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de
fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, seglin su menor o mayor exposicion a la
renta variable, se encuentran entre -2,92% y 81,92%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Continuamos positivos con el panorama econdmico para el afio 2025, con un escenario de tipos de interés a la baja y beneficios empresariales al alza. Creemos que
la bolsa espafiola esta barata por valoracidn y estamos codmodos con nuestro posicionamiento, por ello, hemos mantenido en cartera la misma seleccién de valores
que a cierre del afio, a excepcidn de la compra de Inmobiliaria Colonial, y la venta de ACS. Ademas, continuamos contratando repos, que ofrecen un rendimiento
superior a la cuenta corriente.Durante el semestre, las posiciones que mas han influido de forma positiva a la cartera son IAG, Caixabank y Técnicas Reunidas,
mientras que de forma negativa cabe destacar Ence. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. No
se ha operado con derivados en el periodo. d) Otra informacidn sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC.No existen en
cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.ESTE
COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.
Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracidn de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa, se
remuneran cada una en funcion del tipo de referencia establecido por el depositario menos 0,25%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ninguin
caso el importe sera inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del
Compartimento ha sido superior respecto al periodo anterior, a la del indice que la gestion toma como referencia y a la de activos de riesgo bajo como las Letras del
Tesoro a 1 afio. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida
por la gestora en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera
obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion que mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12
meses de antigliedad. Asimismo, la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestidn se ocupa, cuando existan
riesgos de alteracién de la estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION
Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO
DE ANALISIS. El compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero sobre inversiones, ascendiendo la cantidad a 433,34
euros siendo el principal proveedor Bloomberg. Dicho servicio de analisis se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversion de las IIC,
afiadiendo valor a las estrategias del proceso de inversion. Para el ejercicio 2025, se mantendra el proveedor principal, viéndose reducido el presupuesto mas de la
mitad respecto al ejercicio 2024. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO. El pasado mes de diciembre, la OCDE revisé sus estimaciones globales de crecimiento e inflacion, dando fuerza a un escenario de aterrizaje suave de la
economia. A nivel global, el crecimiento continta siendo sélido, se espera que el crecimiento del PIB global sea del 3,3% en 2025 y del 3,2% en 2026. La economia
americana sigue dando muestras de resistencia, el crecimiento econdmico de EE. UU. se ha revisado al alza, y se espera un crecimiento del 2,4% en 2025. Las
perspectivas de crecimiento para la Eurozona muestran una recuperacién moderada. En 2025, se espera un crecimiento del PIB del 1,3%, mejorando a un 1,5% en
2026.En contraste, las economias asidticas estan proyectadas para crecer a un ritmo mas rapido. Se espera que China y otras economias emergentes en Asia
impulsen el crecimiento global, con tasas de crecimiento sustancialmente mas altas en comparacidn con las economias avanzadas. El fuerte desempefio de Asia se
atribuye a la recuperacion postpandemia, la expansidn en sectores tecnoldgicos y manufactura, y el aumento en la inversion extranjera. China, India e Indonesia son
motores clave, con proyecciones de crecimiento del 4,7%, 6,9% y 5,2% respectivamente para 2025.Durante los Ultimos afios, las distintas crisis desencadenadas,
primero sanitaria, seguida de la de materias primas, geopolitica y de precios, han puesto a prueba la resistencia de la economia global. La rapida digitalizacién y la
adopcion de la Inteligencia Artificial estan transformando multiples aspectos de la sociedad, desde la economia y la educacién hasta la seguridad y el
entretenimiento. Su uso plantea importantes desafios y riesgos éticos, sociales y geopoliticos. La regulacidn en cuanto a su uso sera clave para el desarrollo e
implementacion de estas tecnologias. En el largo plazo, las amenazas relacionadas con el clima se han convertido en un factor decisivo en las proyecciones a largo
plazo de las compaifiias, reconociendo que el riesgo climatico se ha convertido en un riesgo de inversidn. Si bien, el riesgo climatico no solo plantea desafios, sino
que también ofrece oportunidades para inversiones en tecnologias limpias, energia renovable y soluciones sostenibles, que pueden generar rendimientos atractivos
a largo plazo. En cuanto a Dux Umbrella /Bolsagar, se espera mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta alguna variacién en cuanto al

porcentaje de inversion en renta variable o en la composicion de la cartera, si las circunstancias del mercado lo aconsejan.
10. Informacidn sobre la politica de remuneracion.

10. Informacidn sobre politica de remuneracién.DUX INVERSORES S.G.I.1.C., S.A.U. cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una
gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de
inversion colectiva que gestiona. Dicha politica, de aplicacion a todo el Grupo Abante, describe la forma en la que se calculan las remuneraciones y los beneficios en 6/7



los diferentes niveles de la Sociedad, con especial incidencia en aquellos cargos de mayor relevancia, como la alta direccién, el departamento de Gestion y los
responsables de las funciones de control de Riesgos.El punto de partida en la politica de remuneraciones, se basa en la consideracién de la retribucion como un
elemento generador de valor, a través del cual la Entidad sea capaz de retener y atraer a buenos profesionales, asi como valorar el trabajo bien realizado.La
retribuciodn fija se establece tomando en consideracidn el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado en el Grupo, fijdndose una referencia
salarial para cada funcion que refleja su valor dentro de la Organizacién.La retribucidn variable tiene por objeto primar la creaciéon de valor del Grupo y recompensar
la aportacién individual de las personas, los equipos y la agregacion de todos ellos. La retribucidn variable se basa en el establecimiento de unos objetivos de
creacion de valor cuyo cumplimiento determina la retribucion variable a repartir entre sus integrantes, que se distribuye entre ellos en base al rendimiento
individual, distinguiéndose entre las distintas categorias de empleados.En base a esta politica, el importe total de remuneraciones en la SGIIC a sus empleados
durante el ejercicio 2024 ha ascendido a 739 miles de euros de remuneracion fija, correspondiendo a 10 empleados. Durante el 2024 la remuneracion de caracter
variable ha ascendido a 187 miles de euros, correspondiendo a 6 empleados.El érgano de administracion esta compuesto por cuatro personas que no perciben
remuneracion alguna por el ejercicio de dicho cargo. Los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC son 7 a 31.12.2024,
siendo su remuneracion fija y variable total de 631 y 180 miles de euros, respectivamente.La politica de remuneraciones aprobada, no contempla la transferencia de
participaciones de la IIC en beneficio de aquellas categorias de personal cuyas actividades profesionales incidan de manera importante en su perfil de riesgo o en los

11. Informacidn sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total

(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.
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N2 Registro CNMV: 5259

Gestora: DUX INVERSORES SGIIC SAU Grupo Gestora: GRUPO ABANTE Auditor: PricewaterhouseCoopers
Auditores SL

Depositario:  BANKINTER S.A. Grupo Depositario: GRUPO BANKINTER Rating Depo.: Baal(MOODYS)

Fondo por compartimentos: Si

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.duxinversores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion: Plaza de la Independencia 6 28001 Correo electrdnico: info@duxinversores.com Teléfono: 9178157 50
Madrid

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO DUX UMBRELLA/BOLSAGAR

Fecha de registro: 11/05/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion 2. Datos econémicos
Categoria 2.1. Datos generales
Tipo de fondo: Otros Periodo actual |Periodo anterior
Vocacidn inversora: Renta Variable Euro Ne de participaciones 115.875,94 118.110,07
N2 de participes 114 120

Perfil de riesgo: 6, en una escala del 1al 7 Beneficios brutos distribuidos por participacion

Inversién minima
¢Distribuye dividendos? No

Descripcion general

DUX UMBRELLA/BOLSAGAR invierte mas del 75% de la exposicion total en renta Fecha P?::';?;Z :'" Vf?,'f'; e"lq:e":l,zﬂ?

variable de cualquier capitalizacion y sector, estando al menos el 60% de la Periodo actual 1534 13,2377

exposicidn total en renta variable espafiola. El resto de la exposicion total se 2023 1534 11,5951

invertira en activos de renta fija, piblica y/o privada. La duracién media de la 2022 2432 9,8119

cartera de renta fija habitualmente no superara los 24 meses (pudiendo llegar 2021 2.477 9,9192

puntualmente a cinco afios). El compartimento se dirige fundamentalmente a

emisores/mercados espafioles, y en menor medida de la UE, u otros paises

OCDE. Podra tener hasta un 10% de la exposicién total en valores emitidos y Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado P P

cotizados en paises emergentes. La politica de inversiones busca el crecimiento Perl'!?dol sobre patrimonio Periodo Acumulada calculo | imput.

del valor de las participaciones del compartimento a largo plazo, a través de las medio s/patr | s/rdos | Total | s/patr | s/rdos | Total

inversiones en los diferentes instrumentos financieros, en la proporcién que se Comision gestion 0,63 0,63 | 1,25 1,25 | patrimonio | al fondo

considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto, Comisién de depositario 0,05 0,05 | 0,10 0,10 | patrimonio

plantear su inversion en DUX UMBRELLA/BOLSAGAR a largo plazo y asumir el

riesgo que comporta la politica de inversiones establecida. Periodo | Periodo | Afio Afio

Actual | Anterior | Actual | Anterior

Operativa en instrumentos derivados indice de rotacién de la cartera (%) 0,21 0,10 0,30 0,33
Renta‘bilidad media de la liquidez (% 3,18 360 343 318
anualizado)

Se pOdra operar con derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles.
compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado

es el método del compromiso.

Divisa de denominacion: EUR
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2.2. Comportamiento

A) Individual

DUX UMBRELLA FI
Informe del 22 Semestre de 2024

= Trimestral Anual
Rentabilidad 3
(% sin anualizar) | € & |Actuat | 32 | 22 * | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
37 "M% 2024 | 2024 | 2024
Rentabilidad 14,17 | 0,33 4,34 | 0,45 8,57 (18,17 |-1,08 |12,91 | 5,78
Rentabilidades extremas| Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
(i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) | -2,16 [12/11/2024 | -2,17 (05/08/2024 | -3,80 [26/11/2021
Rentabilidad méxima (%) | 1,73  [05/12/2024 | 1,73  |05/12/2024 | 3,38  |09/03/2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversién
homogénea en el periodo.

o Trimestral Anual
Medidas de =5
riesgo (%) E R |Actual | > 22 ® | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
&3’ 2024 | 2024 | 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo | 11,64 10,92 [12,69 |12,44 |10,47 [11,87 |17,69 13,16 |11,34
Ibex-35 13,30 (13,10 (13,98 |14,29 [11,74 |14,12 19,43 |16,34 |12,43
:g:aTe”ml 063 |063 080 |042 | 059 | 1,05 |342 |027 |055
TORIBBOSTRY30% 112,48 | 11,54 13,50 |13,29 10,02 (13,45 (20,04 14,92 [11,75
VaR histérico(iii) [ 12,95 [12,95 |12,87 |13,10 [13,22 |13,15 [13,10 |13,45 | 6,04

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

o Trimestral Anual
Gastos (% 8 o
s/patrimonio g8 30 20 10
N ~N
medio) <‘,::) Actual 2024 | 2024 | 2024 2023 | 2022 | 2021 | 2019
Ratiototalde | g5 | 039 | 039 | 039 |040 | 155 |148 | 1,48 |203
gastos (iv)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestidn corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también
los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestidn sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo de los Gltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los
fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Ne de Rentabilida
Vocacién inversora gestionado* .., (dsemestral
(miles de (RS media**

Monetario

Renta Fija Euro 15.009 180 2,16
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 41.237 202 1,15
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 109.498 351 -2,92
Renta Variable Mixta Internacional 8.898 125 4,95
Renta Variable Euro 16.609 417 -0,22
Renta Variable Internacional 52.510 385 10,55

1IC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 171.862 1.238 1,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Esténdar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

1IC que replica un indice 0 0 0,00

1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total Fondos 415.624 2.898 1,36

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucidn patrimonio a cierre del periodo (Miles EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . Importe .
patrim patrim
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.480 96,48 1.443 96,59
* Cartera interior
1.480 96,48 1.443 96,59
* Cartera exterior
0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversién
0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en
- 0 0,00 0 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28 1,83 31 2,07
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(+/-) RESTO

26

1,69

20

1,34

TOTAL PATRIMONIO

1.534

100,00

1.494

100,00

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.
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2.4. Estado de variacion patrimonial

Informe del 22 Semestre de 2024

3.2. Distribucion de la inversiones financieras, al cierre del
periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

% sobre patrimonio medio | % variac.
Estado de Variacién Patrimonial Vari?cién Vari?cién Variacion resp.ecto
periodo | periodo | acumul. fin
actual | anterior | anual | periodo
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles EUR) 1.494 1.534 1.534
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -1,89 -11,32 -13,32 -83,74
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 4,57 8,70 13,33 -138,64
(+) Rendimientos de gestién 5,30 9,57 14,93 -29,23
+ Intereses 0,03 0,04 0,07 -15,31
+ Dividendos 2,76 1,74 4,49 54,61
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,51 7,79 10,37 -68,53
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,82 -0,87 -1,69 -109,41
- Comision de gestion -0,63 -0,62 -1,25 -1,41
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -1,41
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,07 -0,16 10,94
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,04 -0,05 -68,85
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,09 -0,13 -48,68
(+) Ingresos 0,09 0,00 0,09 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,09 0,00 0,09 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles EUR) 1.534 1.494 1.534

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién
(miles EUR) y en porcentaje sobre patrimonio, al cierre del
periodo.

Periodo actual |Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Valor % Valor %
mercado mercado
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.480 (96,50 1.441 |96,63
TOTAL RENTA VARIABLE 1.480 (96,50 1.441 |96,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.480 (96,50 1.441 |96,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.480 (96,50 1.441 |96,63

Punto 10: Detalle inversiones financieras

Tipo de Valor
. ACCIONES 98,1 %
. LIQUIDEZ 1,9 %
Total 100,0 %

4/8



DlUlX

DUX UMBRELLA FI

INVERSORES

Informe del 22 Semestre de 2024

4. Hechos relevantes 5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sl

2
o

a. Suspensidn temporal de suscripciones/reembolsos.

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes.

XXX XXX X |X | XX

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas

Sl

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al
20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 771.287,88
euros que supone el 50,28% sobre el patrimonio de la IIC.

Anexo:

h.) No existe vinculacidn directa entre la gestora y el depositario. Dux

Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a Dux Inversores SGIIC, S.A.

tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefia
parte de los beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. El segundo semestre del afio
2024 ha estado marcado por un entorno macroeconémico desafiante e incierto, con las elecciones en Estados Unidos y la politica monetaria de los bancos centrales
como temas principales.La cita mas importante para los mercados probablemente hayan sido las Elecciones Presidenciales en Estados Unidos. Las encuestas
apuntaban a un empate técnico, pero los resultados en los estados clave fueron determinantes para definir al republicano Donald Trump como ganador. Durante el
semestre, hemos visto revalorizaciones del 0,04% en el Eurostoxx50, del 9,99% en el Dax y del 6,45% en el Ibex35, mientras que el Cac40 cae un 1,30%. En EE.UU., el
S&P500 se ha revalorizado un 8,83% y el Nasdaq Composite un 10,51%. En lo que a renta fija se refiere, en la deuda publica de EE.UU. y Europa se han producido
ligeras caidas en la rentabilidad en los tramos cortos de la curva. En ambas regiones se ha notado un ligero aumento en los tramos largos. El crédito corporativo por
su parte ha sufrido una bajada de spreads tanto en bonos investment grade como en high yield, tanto en EE. UU. como en Europa.La inflacion y las tasas de interés
han continuado siendo temas centrales en la politica econédmica, tanto en Estados Unidos como en Europa, aunque con algunas diferencias en sus trayectorias y
causas subyacentes.La inflacion en EE.UU. continué moderdndose durante la segunda mitad del afio. La Reserva Federal de Estados Unidos ha despedido el afio con
el tercer recorte de tipos de interés desde septiembre, de 25 puntos basicos, dejando los tipos de interés en el rango del 4,25% - 4,50%. La Fed sefialé que la
inflaciéon habia bajado significativamente, pero que sigue siendo elevada. Para el afio 2025, se esperan dos recortes de tipos.En la Eurozona, el Banco Central
Europeo recortd tipos por primera vez en el mes de junio 2024, con el objetivo de impulsar una economia europea mas rezagada que la americana. El afio termind
con cuatro bajadas de tipos por parte del BCE, dejando la tasa de referencia en el 3%. El Euribor a 12 meses, que a finales de junio de 2024 se situaba en el 3,58%, ha
caido hasta el 2,46% a 31 de diciembre de 2024. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Durante la segunda mitad del afio, la tendencia positiva de la
bolsa espafiola, donde mantenemos la mayor parte de nuestras inversiones, ha continuado. Hemos vivido uno de los mejores comienzos del afio para la bolsa
espafiola y ello nos ha dejado una revalorizacién del fondo del 4,68% en el semestre y del 14,17% en el afio. La composicion sectorial de la cartera ha sufrido ligeros
cambios durante la primera mitad del afio. La mayor parte de la cartera se encuentra invertida en los sectores bancario, industrial, utilities y de la construccién. c)
indice de referencia. La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Ibex-35 Total Return (70%), Eurostoxx 50 Total Return (30%). En el periodo la
rentabilidad del indice de referencia es de 4,18%. d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del
Compartimento a 31.12.2024 ascendia a 1.533.931,39 euros (a 30.06.2024, 1.493.568,33 euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 114 (en el
periodo anterior a 120). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del 4,68%, (en el afio 14,17%). La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio ha sido
del 2,53 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 1,56% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de
fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, seglin su menor o mayor exposicion a la
renta variable, se encuentran entre -2,92% y 81,92%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Continuamos positivos con el panorama econdmico para el afio 2025, con un escenario de tipos de interés a la baja y beneficios empresariales al alza. Creemos que
la bolsa espafiola esta barata por valoracidn y estamos codmodos con nuestro posicionamiento, por ello, hemos mantenido en cartera la misma seleccién de valores
que a cierre del afio, a excepcidn de la compra de Inmobiliaria Colonial, y la venta de ACS. Ademas, continuamos contratando repos, que ofrecen un rendimiento
superior a la cuenta corriente.Durante el semestre, las posiciones que mas han influido de forma positiva a la cartera son IAG, Caixabank y Técnicas Reunidas,
mientras que de forma negativa cabe destacar Ence. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. No
se ha operado con derivados en el periodo. d) Otra informacidn sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC.No existen en
cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.ESTE
COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.
Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracidn de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa, se
remuneran cada una en funcion del tipo de referencia establecido por el depositario menos 0,25%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ninguin
caso el importe sera inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del
Compartimento ha sido superior respecto al periodo anterior, a la del indice que la gestion toma como referencia y a la de activos de riesgo bajo como las Letras del
Tesoro a 1 afio. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida
por la gestora en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera
obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion que mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12
meses de antigliedad. Asimismo, la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestidn se ocupa, cuando existan
riesgos de alteracién de la estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION
Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO
DE ANALISIS. El compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero sobre inversiones, ascendiendo la cantidad a 433,34
euros siendo el principal proveedor Bloomberg. Dicho servicio de analisis se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversion de las IIC,
afiadiendo valor a las estrategias del proceso de inversion. Para el ejercicio 2025, se mantendra el proveedor principal, viéndose reducido el presupuesto mas de la
mitad respecto al ejercicio 2024. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO. El pasado mes de diciembre, la OCDE revisé sus estimaciones globales de crecimiento e inflacion, dando fuerza a un escenario de aterrizaje suave de la
economia. A nivel global, el crecimiento continta siendo sélido, se espera que el crecimiento del PIB global sea del 3,3% en 2025 y del 3,2% en 2026. La economia
americana sigue dando muestras de resistencia, el crecimiento econdmico de EE. UU. se ha revisado al alza, y se espera un crecimiento del 2,4% en 2025. Las
perspectivas de crecimiento para la Eurozona muestran una recuperacién moderada. En 2025, se espera un crecimiento del PIB del 1,3%, mejorando a un 1,5% en
2026.En contraste, las economias asidticas estan proyectadas para crecer a un ritmo mas rapido. Se espera que China y otras economias emergentes en Asia
impulsen el crecimiento global, con tasas de crecimiento sustancialmente mas altas en comparacidn con las economias avanzadas. El fuerte desempefio de Asia se
atribuye a la recuperacion postpandemia, la expansidn en sectores tecnoldgicos y manufactura, y el aumento en la inversion extranjera. China, India e Indonesia son
motores clave, con proyecciones de crecimiento del 4,7%, 6,9% y 5,2% respectivamente para 2025.Durante los Ultimos afios, las distintas crisis desencadenadas,
primero sanitaria, seguida de la de materias primas, geopolitica y de precios, han puesto a prueba la resistencia de la economia global. La rapida digitalizacién y la
adopcion de la Inteligencia Artificial estan transformando multiples aspectos de la sociedad, desde la economia y la educacién hasta la seguridad y el
entretenimiento. Su uso plantea importantes desafios y riesgos éticos, sociales y geopoliticos. La regulacidn en cuanto a su uso sera clave para el desarrollo e
implementacion de estas tecnologias. En el largo plazo, las amenazas relacionadas con el clima se han convertido en un factor decisivo en las proyecciones a largo
plazo de las compaifiias, reconociendo que el riesgo climatico se ha convertido en un riesgo de inversidn. Si bien, el riesgo climatico no solo plantea desafios, sino
que también ofrece oportunidades para inversiones en tecnologias limpias, energia renovable y soluciones sostenibles, que pueden generar rendimientos atractivos
a largo plazo. En cuanto a Dux Umbrella /Bolsagar, se espera mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta alguna variacién en cuanto al

porcentaje de inversion en renta variable o en la composicion de la cartera, si las circunstancias del mercado lo aconsejan.
10. Informacidn sobre la politica de remuneracion.

10. Informacidn sobre politica de remuneracién.DUX INVERSORES S.G.I.1.C., S.A.U. cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una
gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de
inversion colectiva que gestiona. Dicha politica, de aplicacion a todo el Grupo Abante, describe la forma en la que se calculan las remuneraciones y los beneficios en 6/8



los diferentes niveles de la Sociedad, con especial incidencia en aquellos cargos de mayor relevancia, como la alta direccién, el departamento de Gestion y los
responsables de las funciones de control de Riesgos.El punto de partida en la politica de remuneraciones, se basa en la consideracién de la retribucion como un
elemento generador de valor, a través del cual la Entidad sea capaz de retener y atraer a buenos profesionales, asi como valorar el trabajo bien realizado.La
retribuciodn fija se establece tomando en consideracidn el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado en el Grupo, fijdndose una referencia
salarial para cada funcion que refleja su valor dentro de la Organizacién.La retribucidn variable tiene por objeto primar la creaciéon de valor del Grupo y recompensar
la aportacién individual de las personas, los equipos y la agregacion de todos ellos. La retribucidn variable se basa en el establecimiento de unos objetivos de
creacion de valor cuyo cumplimiento determina la retribucion variable a repartir entre sus integrantes, que se distribuye entre ellos en base al rendimiento
individual, distinguiéndose entre las distintas categorias de empleados.En base a esta politica, el importe total de remuneraciones en la SGIIC a sus empleados
durante el ejercicio 2024 ha ascendido a 739 miles de euros de remuneracion fija, correspondiendo a 10 empleados. Durante el 2024 la remuneracion de caracter
variable ha ascendido a 187 miles de euros, correspondiendo a 6 empleados.El érgano de administracion esta compuesto por cuatro personas que no perciben
remuneracion alguna por el ejercicio de dicho cargo. Los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC son 7 a 31.12.2024,
siendo su remuneracion fija y variable total de 631 y 180 miles de euros, respectivamente.La politica de remuneraciones aprobada, no contempla la transferencia de
participaciones de la IIC en beneficio de aquellas categorias de personal cuyas actividades profesionales incidan de manera importante en su perfil de riesgo o en los

11. Informacidn sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total

(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.
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DUX UMBRELLA FI

DlUlX

Informe del 22 Semestre de 2024

2. Detalle de inversiones financieras

@ | Periodo actual |Periodo anterior @ | Periodo actual |Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor :g Valor % Valor % Descripcion de la inversion y emisor :g Valor % Valor %
mercado mercado mercado mercado

ES0167050915 - Acciones | ACS EUR 0 0,00 40 2,70 ES0177542018 - Acciones | INTER. CONSOLIDATED AIRLINES EUR 102 6,62 63 4,23
ES0132105018 - Acciones | ACERINOX EUR 76 4,93 78 5,19 ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 93 6,07 97 6,49
ES0113211835 - Acciones | BBVA EUR 85 5,55 84 5,64 ES0148396007 - Acciones | INDITEX EUR 104 6,80 116 7,76
ES0140609019 - Acciones | CAIXABANK EUR 42 2,73 49 3,31 ES0124244E34 - Acciones| MAFRE EUR 78 5,10 75 5,05
ES0121975009 - Acciones| CONSTRUCC.Y AUXILIAR FERROCARR EUR 73 4,78 74 4,94 ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 70 4,56 73 4,88
ES0105630315 - Acciones | CIE AUTOMOTIVE EUR 53 3,48 54 3,65 ES0173516115 - Acciones | REPSOL EUR 62 4,04 66 4,44
ES0105066007 - Acciones | CELLNEX TELECOM EUR 67 4,38 46 3,05 ES0113900)J37 - Acciones | SANTANDER EUR 67 4,37 69 4,64
ES0139140174 - Acciones | INMOBILIARIA COLONIAL EUR 62 4,05 0 0,00 ES0182870214 - Acciones | VALLEHERMOSO EUR 67 4,36 66 4,41
ES0105130001 - Acciones | GLOBAL DOMINION ACCESS EUR 34 2,19 48 3,23 ES0178430E18 - Acciones| TELEFONICA EUR 63 4,11 51 3,45
ES0130625512 - Acciones | ENCE EUR 62 4,04 68 4,58 ES0178165017 - Acciones| TECNICAS REUNIDAS EUR 62 4,03 64 4,31
ES0105548004 - Acciones| GRUPO ECOENER SA EUR 63 4,11 52 3,46 TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.480 (96,50 1.441 (96,63
ES0129743318 - Acciones| ELECNOR EUR 32 2,09 40 2,66 TOTAL RENTA VARIABLE 1.480 (96,50 1.441 (96,63
ES0134950F36 - Acciones | FAES EUR 21 1,36 18 1,21 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.480 (96,50 1.441 (96,63
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 42 2,75 50 3,35 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.480 (96,50 1.441 (96,63

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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