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Gestora DUX INVERSORES SGIIC SAU Depositario BANKINTER S.A.
Grupo Gestora GRUPO ABANTE Grupo Depositario GRUPO BANKINTER
Auditor PricewaterhouseCoopers Auditores SL Rating depositario  Baal(MOODYYS)

Fondo por compartimentos NO

Este informe es el simplificado. Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de
inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en Plaza de la Independencia 6 28001 Madrid, o mediante correo electronico en
info@duxinversores.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.duxinversores.
com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
Plaza de la Independencia 6 28001 Madrid

Correo electrénico info@duxinversores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha de registro:  14/02/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo de inversion libre
Vocacion Inversora:  GLOBAL
Perfil de riesgo: Alto

Descripcion general

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR a efectos meramente comparativos.
Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, Don Rafael Leon Lopez. Un 0-100% de la exposicion total se
invertira en renta variable de cualquier capitalizacion y sector, de emisores/mercados principalmente europeos y minoritariamente de
otros paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 100% de la exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes. El resto de la
exposicion total se invertira en renta fija publica y/o privada. Para la gestion se aplican técnicas de analisis
fundamental, buscando, analizando y seleccionando valores infravalorados por el mercado, que presenten un significativo potencial
de revalorizacion. La exposicion al riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total. El FIL podra
tener hasta un 30% de la exposicion total en un inico emisor. Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras,
tradicionales ode inversion libre. El Fondo invertira, al menos, un 10% de su patrimonio en
activos liquidos con la finalidad de atender reembolsos. Asimismo, la gestora ha establecido un régimen de preavisos para los
reembolsos, al objeto de garantizar la liquidez necesaria para su tramitacion

Operativa en instrumentos derivados
Se podra operar, unicamente a través de la inversion en IIC, con instrumentos financieros derivados, negociados o no en mercados
organizados de derivados, con la finalidad de cobertura e inversion.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR
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2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones 142.980,55
N° de participes 47

Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion Minima | 100.000,00 Euros

JDistribuye dividendos? No

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo

Fin del periodo 16.292 113,9448
2023 15.071 105,9022
2022 11.141 79,5128
2021 14.637 169,8174

Ultimo estimado
Ultimo definitivo 28/06/2024 113,9448 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado et Gt iy Sistema

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado T o o]
ase de calculo

0,04 | 0,04 | patrimonio

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual

Con ultimo VL Con ultimo VL 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo

7,59 | 33,19 | 53,18 | 24,69 |

El altimo VL definitivo es de fecha 28/06/2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual

Medidas de riesgo (%)

Lrrie e Trimestre Trlmestre Trimestre
Actual

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo 123,96 171,47 72,38
MSDEWI 2,65 5,44 2,45
VaR histoérico(iii) 17,44 17,44 17,92 18,33 18,91 18,33 20,36 13,77

VaR condicional(iv)
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© Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

@ vaR historico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 2024
2023 2022 2021 2019

0,56 | 1,12 | 1,12 | 111 |
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe ; - Importe ; q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.814 90,93 14.910 98,93
* Cartera interior 2.692 16,52 592 3,93
* Cartera exterior 12.122 74,41 14.318 95,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 1.355 8,32 180 1,19
(+/-) RESTO 122 0,75 -19 -0,13
TOTAL PATRIMONIO 16.291 100,00 15.071 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del
periodo actual

periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.071 16.492 15.071
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,47 -10,58 0,47 -104,49
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 7,14 1,54 7,14 177,87
(+) Rendimientos de gestion 7,71 2,12 7,71 271,38
(-) Gastos repercutidos -0,57 -0,58 -0,57 6,49
- Comisién de gestion -0,50 -0,51 -0,50 0,23
- Gastos de financiacion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,07 -0,07 6,26
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.292 15.071 16.292

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Las inversiones representan a cierre de trimestre la siguiente distribucion por paises: EEUU 47.9%, Reino Unido 15.2%, Chequia
12.3%, Corea del Sur 12%, Suecia 5.1%, Lituania 4.2%, Francia 3.4%.

4. Hechos relevantes

e o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

Sl el R Rl

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

JInscripcion/Revocacion de acuerdos de delegacion de la SGIIC: Durante el periodo se ha procedido a la baja de Internal Audit and
Financial Control SL y Gomarq Consulting SL en sus funciones de Auditoria interna y cumplimiento interno, respectivamente. En su
sustitucion, han sido designadas Abante Asesores SA, para las tareas de Cumplimiento Normativo y gestion de riesgos, e Informa
Consulting SL para las labores de Auditoria Interna. j)Cambios en el accionariado de la SGIIC: Durante el periodo se ha formalizado
la compra del 30% de las acciones del accionista Unico de la Entidad (Dux Inversores Capital AV, S.A.) por parte de Abante
Asesores, S.A., quien ha pasado a ostentar el 100% de las acciones de la compaiiia.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

I N N

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV). X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha. X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (solo aplicable a FIL). X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

k.% endeudamiento medio del periodo. 0,00
1. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores. 2,38

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 6.029.448,13 euros que supone el 37,01% sobre el patrimonio de
la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 253.068.309,08 euros,
suponiendo un 1.575,74% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo:

d.) Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario.

f.) Se han realizado operaciones de compra venta de divisa con el depositario por importe de 3.988.627,04 euros.

j.) No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a Dux
Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequeia parte de los beneficios de dicho

4/6



Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periddico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de

los mercados. Durante el primer semestre de 2024, los mercados financieros han mostrado una resiliencia notable. Los indices
bursatiles globales, especialmente en EE. UU., han registrado ganancias debido a la robustez del sector tecnoldgico y la adopcion de
la inteligencia artificial mientras que, en Europa, los mercados han estado mas afectados por las tensiones geopoliticas y por la
incertidumbre provocada por las elecciones gubernamentales en Francia. Durante el semestre, hemos visto revalorizaciones del 8,2%
en el EuroStoxx50, del 8,9% en el Dax, y del 8,3% en el Ibex35 mientras que el Cac40 cae un 0,9%. En EE. UU., el S&P500 se ha
revalorizado un 14,5% y el Nasdaq Composite un 18,1%. En lo que a renta fija se refiere, en la deuda publica de EE. UU. y Europa
se han producido ligeras caidas de la rentabilidad en los tramos cortos de la curva. En ambas regiones se ha notado esta caida en los
tramos largos. El crédito corporativo por su parte ha sufrido una bajada de spreads tanto en bonos investment grade como en high
yield, tanto en EE. UU. como en Europa.Durante el primer semestre de 2024, tanto en Estados Unidos como en Europa, la inflacion y
las tasas de interés han continuado siendo temas centrales en la politica econémica, aunque con algunas diferencias en sus
trayectorias y causas subyacentes.En EE.UU., la inflacion ha mostrado signos de moderacion después de haber alcanzado méaximos
historicos en 2022. La inflaciéon subyacente, aquella que excluye alimentos y energia, ha sido un desafio persistente, impulsada
principalmente por una fuerte demanda postpandemia y aumentos salariales debido a la competencia por trabajadores. Sin embargo,
las cifras recientes muestran una desaceleracion en la inflacidn salarial y una disminucion en los precios generales, llevando la tasa
de inflacidn a 3,3% en mayo de 2024?. La Reserva Federal ha mantenido los tipos de interés en el rango del 5,25-5,50%, con un
enfoque cauteloso sobre posibles recortes. La politica monetaria del Banco Central Europeo ha estado influenciada por las
fluctuaciones en los precios de la energia y los desafios economicos derivados de la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como del
aumento del coste de los salarios. La tasa de inflacion de la zona euro ha caido hasta el 2,6% a 31 de mayo, en comparacién con el
dato del 2,9% a 31 de diciembre de 2023. Tras dos afios de endurecimiento de la politica monetaria, el Banco Central Europeo
recorto los tipos de interés en 25 puntos basicos el pasado 6 de junio, pasando del 4,5% al 4,25%, aunque anunci6 que la economia
no muestra sefiales claras como para comprometer nuevos recortes. El Euribor a 12 meses, que a finales de diciembre de 2023 se
situaba en el 3,51% ha repuntado ligeramente hasta llegar al 3,58%. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Nyala invierte
de forma concentrada en compaiiias con modelos de negocio que poseen ventajas competitivas y son resistentes a las fluctuaciones a
lo largo del ciclo. La toma de decisiones de inversion se basa de forma implicita en la cldusula del "altimo superviviente", a través de
la cual los negocios elegidos como inversiones cumplen a priori la premisa de ser los ultimos de su sector en desaparecer ante un
escenario de mercado catastrofista y/o un entorno econdémico apocaliptico.Los negocios seleccionados cotizan a un precio
significativamente inferior a su valor intrinseco. Este descuento junto a la calidad de los negocios proporciona un margen de
seguridad en las inversiones. El fondo se centra en negocios con poco apalancamiento operativo y financiero, y que de este modo se
ven menos afectados cuando hay caidas prologadas y significativas en sus ingresos y beneficios.  ¢) Indice de referencia. La
gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR a efectos comparativos. Este indice se
utiliza a efectos meramente comparativos o informativos. En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de 15,18%. d)
Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Fondo a 30.06.2024
ascendia a 16.291.457,88 euros (a 31.12.2023, 15.069.981,46¢euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 47 (en el
periodo anterior a 48). La rentabilidad del Fondo en el periodo es del 7,60%. La rentabilidad de las Letras del Tesoro a | afio ha sido
del 1,54 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 1,12% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en
comparacion con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por
Dux Inversores, segiin su menor o mayor exposicion a la renta variable, se encuentran entre 1,58% y 15,96%. 2. INFORMACION
SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Las inversiones representan a cierre de
trimestre la siguiente distribucion por paises: EEUU 47.9%, Reino Unido 15.2%, Chequia 12.3%, Corea del Sur 12%, Suecia 5.1%,
Lituania 4.2%, Francia 3.4%. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de
activos. No se ha operado con derivados en el periodo.El Fondo ha realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia de
compras de Repos de Deuda Publica con el depositario. d) Otra informacion sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas
en el articulo 48.1.j del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay invertido mas del 10% del
patrimonio en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracion de la
cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa con el depositario, dicha
remuneracion, ha sido Libor menos 0,75%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ningun caso el importe sera
inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL
FONDO. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS
POLITICOS. La politica establecida por la gestora en relacidn al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion
que mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigiiedad. Asimismo,
la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan
riesgos de alteracion de la estrategia de las IIC. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS
DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La OCDE proyecta un crecimiento global
estable pero moderado para 2024 y 2025. Se espera que el crecimiento del PIB global sea del 3,1% en 2024 y del 3,2% en 2025.
Estos valores son similares al crecimiento observado en 2023, que fue del 3,1%, y reflejan un entorno econdémico resiliente a pesar de
las condiciones financieras restrictivas y las tensiones geopoliticas persistentes. La economia americana sigue dando muestras de
resistencia, el crecimiento econdmico de EE. UU. se espera que se desacelere ligeramente a 2,6% en 2024, antes de caer algo mas a
1,8% en 2025. Las perspectivas de crecimiento para la Eurozona muestran una recuperacion moderada. En 2024, se espera un
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crecimiento del PIB del 0,7%, mejorando a un 1,5% en 2025.En contraste, las economias asiaticas estan proyectadas para crecer a un
ritmo mas rapido. Se espera que China y otras economias emergentes en Asia impulsen el crecimiento global, con tasas de
crecimiento sustancialmente mas altas en comparacion con las economias avanzadas. El fuerte desempefio de Asia se atribuye a la
recuperacion postpandemia, la expansion en sectores tecnologicos y manufactura, y el aumento en la inversion extranjera. China, en
particular, ha sido un motor clave, con proyecciones de crecimiento de 4,9% para 2024 o del 4,5% para 2025.La principal amenaza
para la economia y los mercados financieros es que la inflacion tarde mucho en caer, lo que, de producirse, podria acarrear tipos de
interés altos durante un largo periodo de tiempo o lo que los mercados denominan higher for longer y un mayor enfriamiento de la
economia, llegando incluso a una posible recesiéon econémica.Durante los ultimos afos, las distintas crisis desencadenadas, primero
sanitaria, seguida de la de materias primas, geopolitica y de precios, han puesto a prueba la resistencia de la economia global. En el
corto plazo, las tensiones geopoliticas, como la guerra en Ucrania y el conflicto en el Medio Oriente, siguen desestabilizando los
mercados de energia y las cadenas de suministro.La rapida digitalizacion esta transformando multiples aspectos de la vida y la
economia global, pero también introduce significativos riesgos de ciberseguridad que deben ser abordados. A medida que mas
empresas y servicios migran al ambito digital, la superficie de ataque para los cibercriminales se expande, aumentando la
vulnerabilidad a ataques cibernéticos, fraudes y violaciones de datos?.En el largo plazo, las amenazas relacionadas con el clima se
han convertido en un factor decisivo en las proyecciones a largo plazo de las compaiiias, reconociendo que el riesgo climatico se ha
convertido en un riesgo de inversion. Si bien, el riesgo climatico no solo plantea desafios, sino que también ofrece oportunidades
para inversiones en tecnologias limpias, energia renovable y soluciones sostenibles, que pueden generar rendimientos atractivos a
largo plazo. En cuanto a Nyala FIL se espera mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta alguna variacion en
cuanto al porcentaje de inversion en renta variable o en la composicion de la cartera, si las circunstancias del mercado lo aconsejan.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).
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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.
duxinversores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
Plaza de la Independencia 6 28001 Madrid

Correo electrénico info@duxinversores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha de registro:  14/02/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo de inversion libre
Vocacion Inversora:  GLOBAL
Perfil de riesgo: Alto

Descripcion general

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR a efectos meramente comparativos.
Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, Don Rafael Leon Lopez. Un 0-100% de la exposicion total se
invertira en renta variable de cualquier capitalizacion y sector, de emisores/mercados principalmente europeos y minoritariamente de
otros paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 100% de la exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes. El resto de la
exposicion total se invertira en renta fija publica y/o privada. Para la gestion se aplican técnicas de analisis
fundamental, buscando, analizando y seleccionando valores infravalorados por el mercado, que presenten un significativo potencial
de revalorizacion. La exposicion al riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total. El FIL podra
tener hasta un 30% de la exposicion total en un inico emisor. Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras,
tradicionales ode inversion libre. El Fondo invertira, al menos, un 10% de su patrimonio en
activos liquidos con la finalidad de atender reembolsos. Asimismo, la gestora ha establecido un régimen de preavisos para los
reembolsos, al objeto de garantizar la liquidez necesaria para su tramitacion

Operativa en instrumentos derivados
Se podra operar, unicamente a través de la inversion en IIC, con instrumentos financieros derivados, negociados o no en mercados
organizados de derivados, con la finalidad de cobertura e inversion.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR
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2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones 142.980,55
N° de participes 47

Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion Minima | 100.000,00 Euros

JDistribuye dividendos? No

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo

Fin del periodo 16.292 113,9448
2023 15.071 105,9022
2022 11.141 79,5128
2021 14.637 169,8174

Ultimo estimado
Ultimo definitivo 28/06/2024 113,9448 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado et Gt iy Sistema

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado T o o]
ase de calculo

0,04 | 0,04 | patrimonio

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual

Con ultimo VL Con ultimo VL 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo

7,59 | 33,19 | 53,18 | 24,69 |

El altimo VL definitivo es de fecha 28/06/2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual

Medidas de riesgo (%)

Lrrie e Trimestre Trlmestre Trimestre
Actual

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo 123,96 171,47 72,38
MSDEWI 2,65 5,44 2,45
VaR histoérico(iii) 17,44 17,44 17,92 18,33 18,91 18,33 20,36 13,77

VaR condicional(iv)
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© Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

@ vaR historico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 2024
2023 2022 2021 2019

0,56 | 1,12 | 1,12 | 111 |
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe ; - Importe ; q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.814 90,93 14.910 98,93
* Cartera interior 2.692 16,52 592 3,93
* Cartera exterior 12.122 74,41 14.318 95,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 1.355 8,32 180 1,19
(+/-) RESTO 122 0,75 -19 -0,13
TOTAL PATRIMONIO 16.291 100,00 15.071 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del
periodo actual

periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.071 16.492 15.071
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,47 -10,58 0,47 -104,49
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 7,14 1,54 7,14 177,87
(+) Rendimientos de gestion 7,71 2,12 7,71 271,38
(-) Gastos repercutidos -0,57 -0,58 -0,57 6,49
- Comisién de gestion -0,50 -0,51 -0,50 0,23
- Gastos de financiacion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,07 -0,07 6,26
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.292 15.071 16.292

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Las inversiones representan a cierre de trimestre la siguiente distribucion por paises: EEUU 47.9%, Reino Unido 15.2%, Chequia
12.3%, Corea del Sur 12%, Suecia 5.1%, Lituania 4.2%, Francia 3.4%.

4. Hechos relevantes

e o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

Sl el R Rl

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

JInscripcion/Revocacion de acuerdos de delegacion de la SGIIC: Durante el periodo se ha procedido a la baja de Internal Audit and
Financial Control SL y Gomarq Consulting SL en sus funciones de Auditoria interna y cumplimiento interno, respectivamente. En su
sustitucion, han sido designadas Abante Asesores SA, para las tareas de Cumplimiento Normativo y gestion de riesgos, e Informa
Consulting SL para las labores de Auditoria Interna. j)Cambios en el accionariado de la SGIIC: Durante el periodo se ha formalizado
la compra del 30% de las acciones del accionista Unico de la Entidad (Dux Inversores Capital AV, S.A.) por parte de Abante
Asesores, S.A., quien ha pasado a ostentar el 100% de las acciones de la compaiiia.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

I N N

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV). X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha. X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (solo aplicable a FIL). X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

k.% endeudamiento medio del periodo. 0,00
1. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores. 2,38

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 6.029.448,13 euros que supone el 37,01% sobre el patrimonio de
la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 253.068.309,08 euros,
suponiendo un 1.575,74% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo:

d.) Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario.

f.) Se han realizado operaciones de compra venta de divisa con el depositario por importe de 3.988.627,04 euros.

j.) No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a Dux
Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequeia parte de los beneficios de dicho
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Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periddico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de

los mercados. Durante el primer semestre de 2024, los mercados financieros han mostrado una resiliencia notable. Los indices
bursatiles globales, especialmente en EE. UU., han registrado ganancias debido a la robustez del sector tecnoldgico y la adopcion de
la inteligencia artificial mientras que, en Europa, los mercados han estado mas afectados por las tensiones geopoliticas y por la
incertidumbre provocada por las elecciones gubernamentales en Francia. Durante el semestre, hemos visto revalorizaciones del 8,2%
en el EuroStoxx50, del 8,9% en el Dax, y del 8,3% en el Ibex35 mientras que el Cac40 cae un 0,9%. En EE. UU., el S&P500 se ha
revalorizado un 14,5% y el Nasdaq Composite un 18,1%. En lo que a renta fija se refiere, en la deuda publica de EE. UU. y Europa
se han producido ligeras caidas de la rentabilidad en los tramos cortos de la curva. En ambas regiones se ha notado esta caida en los
tramos largos. El crédito corporativo por su parte ha sufrido una bajada de spreads tanto en bonos investment grade como en high
yield, tanto en EE. UU. como en Europa.Durante el primer semestre de 2024, tanto en Estados Unidos como en Europa, la inflacion y
las tasas de interés han continuado siendo temas centrales en la politica econémica, aunque con algunas diferencias en sus
trayectorias y causas subyacentes.En EE.UU., la inflacion ha mostrado signos de moderacion después de haber alcanzado méaximos
historicos en 2022. La inflaciéon subyacente, aquella que excluye alimentos y energia, ha sido un desafio persistente, impulsada
principalmente por una fuerte demanda postpandemia y aumentos salariales debido a la competencia por trabajadores. Sin embargo,
las cifras recientes muestran una desaceleracion en la inflacidn salarial y una disminucion en los precios generales, llevando la tasa
de inflacidn a 3,3% en mayo de 2024?. La Reserva Federal ha mantenido los tipos de interés en el rango del 5,25-5,50%, con un
enfoque cauteloso sobre posibles recortes. La politica monetaria del Banco Central Europeo ha estado influenciada por las
fluctuaciones en los precios de la energia y los desafios economicos derivados de la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como del
aumento del coste de los salarios. La tasa de inflacion de la zona euro ha caido hasta el 2,6% a 31 de mayo, en comparacién con el
dato del 2,9% a 31 de diciembre de 2023. Tras dos afios de endurecimiento de la politica monetaria, el Banco Central Europeo
recorto los tipos de interés en 25 puntos basicos el pasado 6 de junio, pasando del 4,5% al 4,25%, aunque anunci6 que la economia
no muestra sefiales claras como para comprometer nuevos recortes. El Euribor a 12 meses, que a finales de diciembre de 2023 se
situaba en el 3,51% ha repuntado ligeramente hasta llegar al 3,58%. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Nyala invierte
de forma concentrada en compaiiias con modelos de negocio que poseen ventajas competitivas y son resistentes a las fluctuaciones a
lo largo del ciclo. La toma de decisiones de inversion se basa de forma implicita en la cldusula del "altimo superviviente", a través de
la cual los negocios elegidos como inversiones cumplen a priori la premisa de ser los ultimos de su sector en desaparecer ante un
escenario de mercado catastrofista y/o un entorno econdémico apocaliptico.Los negocios seleccionados cotizan a un precio
significativamente inferior a su valor intrinseco. Este descuento junto a la calidad de los negocios proporciona un margen de
seguridad en las inversiones. El fondo se centra en negocios con poco apalancamiento operativo y financiero, y que de este modo se
ven menos afectados cuando hay caidas prologadas y significativas en sus ingresos y beneficios.  ¢) Indice de referencia. La
gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR a efectos comparativos. Este indice se
utiliza a efectos meramente comparativos o informativos. En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de 15,18%. d)
Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Fondo a 30.06.2024
ascendia a 16.291.457,88 euros (a 31.12.2023, 15.069.981,46¢euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 47 (en el
periodo anterior a 48). La rentabilidad del Fondo en el periodo es del 7,60%. La rentabilidad de las Letras del Tesoro a | afio ha sido
del 1,54 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 1,12% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en
comparacion con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por
Dux Inversores, segiin su menor o mayor exposicion a la renta variable, se encuentran entre 1,58% y 15,96%. 2. INFORMACION
SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Las inversiones representan a cierre de
trimestre la siguiente distribucion por paises: EEUU 47.9%, Reino Unido 15.2%, Chequia 12.3%, Corea del Sur 12%, Suecia 5.1%,
Lituania 4.2%, Francia 3.4%. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de
activos. No se ha operado con derivados en el periodo.El Fondo ha realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia de
compras de Repos de Deuda Publica con el depositario. d) Otra informacion sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas
en el articulo 48.1.j del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay invertido mas del 10% del
patrimonio en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracion de la
cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa con el depositario, dicha
remuneracion, ha sido Libor menos 0,75%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ningun caso el importe sera
inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL
FONDO. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS
POLITICOS. La politica establecida por la gestora en relacidn al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion
que mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigiiedad. Asimismo,
la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan
riesgos de alteracion de la estrategia de las IIC. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS
DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La OCDE proyecta un crecimiento global
estable pero moderado para 2024 y 2025. Se espera que el crecimiento del PIB global sea del 3,1% en 2024 y del 3,2% en 2025.
Estos valores son similares al crecimiento observado en 2023, que fue del 3,1%, y reflejan un entorno econdémico resiliente a pesar de
las condiciones financieras restrictivas y las tensiones geopoliticas persistentes. La economia americana sigue dando muestras de
resistencia, el crecimiento econdmico de EE. UU. se espera que se desacelere ligeramente a 2,6% en 2024, antes de caer algo mas a
1,8% en 2025. Las perspectivas de crecimiento para la Eurozona muestran una recuperacion moderada. En 2024, se espera un

5/6



crecimiento del PIB del 0,7%, mejorando a un 1,5% en 2025.En contraste, las economias asiaticas estan proyectadas para crecer a un
ritmo mas rapido. Se espera que China y otras economias emergentes en Asia impulsen el crecimiento global, con tasas de
crecimiento sustancialmente mas altas en comparacion con las economias avanzadas. El fuerte desempefio de Asia se atribuye a la
recuperacion postpandemia, la expansion en sectores tecnologicos y manufactura, y el aumento en la inversion extranjera. China, en
particular, ha sido un motor clave, con proyecciones de crecimiento de 4,9% para 2024 o del 4,5% para 2025.La principal amenaza
para la economia y los mercados financieros es que la inflacion tarde mucho en caer, lo que, de producirse, podria acarrear tipos de
interés altos durante un largo periodo de tiempo o lo que los mercados denominan higher for longer y un mayor enfriamiento de la
economia, llegando incluso a una posible recesiéon econémica.Durante los ultimos afos, las distintas crisis desencadenadas, primero
sanitaria, seguida de la de materias primas, geopolitica y de precios, han puesto a prueba la resistencia de la economia global. En el
corto plazo, las tensiones geopoliticas, como la guerra en Ucrania y el conflicto en el Medio Oriente, siguen desestabilizando los
mercados de energia y las cadenas de suministro.La rapida digitalizacion esta transformando multiples aspectos de la vida y la
economia global, pero también introduce significativos riesgos de ciberseguridad que deben ser abordados. A medida que mas
empresas y servicios migran al ambito digital, la superficie de ataque para los cibercriminales se expande, aumentando la
vulnerabilidad a ataques cibernéticos, fraudes y violaciones de datos?.En el largo plazo, las amenazas relacionadas con el clima se
han convertido en un factor decisivo en las proyecciones a largo plazo de las compaiiias, reconociendo que el riesgo climatico se ha
convertido en un riesgo de inversion. Si bien, el riesgo climatico no solo plantea desafios, sino que también ofrece oportunidades
para inversiones en tecnologias limpias, energia renovable y soluciones sostenibles, que pueden generar rendimientos atractivos a
largo plazo. En cuanto a Nyala FIL se espera mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta alguna variacion en
cuanto al porcentaje de inversion en renta variable o en la composicion de la cartera, si las circunstancias del mercado lo aconsejan.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).
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