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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en Plaza de la
Independencia 6 28001 Madrid, o mediante correo electrénico en info@duxinversores.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios
teleméticos en www.duxinversores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion: Plaza de la Independencia 6 28001 Correo electrdnico: info@duxinversores.com Teléfono: 9178157 50
Madrid

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECH

Fecha de registro: 31/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion 2. Datos econémicos
Categoria 2.1. Datos generales
Tipo de fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Periodo actual |Periodo anterior
Vocacién inversora: Renta Variable Internacional Ne de participaciones 357.179,66 349.511,57
N2 de participes 50 49

Perfil de riesgo: 7, en una escala del 1al 7 Beneficios brutos distribuidos por participacion

Inversién minima
¢Distribuye dividendos? No

Descripcion general

DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECHNOLOGY invierte entre un 75-100% de su Fecha P?::';?;Z :'" Vf?,'f'; e"lq:e":l,zﬂ?

exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacién, de Periodo actual 3.895 10,9040

emisores/mercados fundamentalmente de la OCDE, invirtiendo mas del 50% de 2022 3.108 8,8925

la exposicidon total en renta variable del sector tecnolégico de 2021 5.949 16,4137

emisores/mercados estadounidenses. El resto de exposicidn a renta variable se 2020 4.548 15,3038

podra invertir en valores de otros sectores y/o emisores/mercados OCDE,

pudiendo invertir hasta un 10% de la exposicion total en valores/mercados de

paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa, que podrd oscilar entre un Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado Base de | Sistema

0-100% de la exposicion total. La politica de inversiones busca, de manera Perl'!?dol sobre patrimonio Periodo Acumulada calculo | imput.

activa, el crecimiento del valor de las acciones del fondo a largo plazo, a través medio s/patr | s/rdos | Total | s/patr | s/rdos | Total

de las inversiones en los diferentes instrumentos financieros, en la proporcion Comision gestion 0,79 0,79 | 0,79 0,79 | patrimonio | al fondo

que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto, Comisién de depositario 0,05 0,05 | 0,05 0,05 | patrimonio

plantear su inversion en DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECHNOLOGY a largo

plazo y asumir el riesgo que comporta la politica de inversiones establecida. Periodo | Periodo | Afio Afio

Actual | Anterior | Actual | Anterior

Operativa en instrumentos derivados indice de rotacién de la cartera (%) 4,71 0,81 4,71 2,55

:sz:elzil;;l:jdoa)d media de la liquidez (% 0,84 0,02 0,84 0,07

Se pOdra operar con derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles.
compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado

es el método del compromiso.

Divisa de denominacion: EUR
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2.2. Comportamiento

A) Individual

DUX UMBRELLA FI
Informe del 1er. Semestre de 2023

= Trimestral Anual
Rentabilidad 2 a
(%sinanualizar) | E & |actuat| 22 | 42 ® 2022 | 2021 | 2020 | 2018
37 "M 2023 | 2022 | 2022
Rentabilidad 22,62 | 5,72 |15,98 |-16,15 | 0,14 |-45,82 | 7,25 |40,03
Rentabilidades extremas| Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
(i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) | -3,32 [05/04/2023 | -3,78 |09/03/2023 | -13,62 |16/03/2020
Rentabilidad méxima (%) | 3,20 [05/05/2023 | 4,90 [02/02/2023 | 10,39 (24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversién
homogénea en el periodo.

o Trimestral Anual
Medidas de Sid
riesgo (%) ER |Actual | ¥ | | 2022 | 2021 | 2020 | 2018
§ 2023 | 2022 | 2022
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo|29,73 | 25,08 |33,90 |36,51 [37,96 |43,68 |24,23 |38,58
Ibex-35 15,54 (10,67 |19,26 |14,90 |16,76 |19,43 |16,34 |34,10
:g:aTe”ml 1,38 | 058 | 1,8 |664 | 1,79 |342 | 027 | 053
0, 0,
gg;momso& 16,27 [13,73 |18,57 |28,90 |24,38 |28,04 [15,19 |34,50
VaR histérico(iii) 17,99 17,99 |17,48 |17,42 |16,65 |17,42 12,49 |12,60

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

o Trimestral Anual
Gastos (% S
sfpatrimonio | £ g | | 10 | ae ® | 2022 | 2021 | 2020 | 2018
medio) 3 ctual| 5023 | 2022 | 2022
Ratlotofalde 0,90 0,46 | 045 |046 |045 |1,8 | 1,78 | 1,83
gastos (iv)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestidn corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también
los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestidn sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los
fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Ne de Rentabilida
Vocacién inversora gestionado* .., (dsemestral
(miles de (RS media**

Monetario

Renta Fija Euro 13.507 191 1,29
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 35.352 200 2,77
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 86.328 343 8,15
Renta Variable Mixta Internacional 7.405 133 9,78
Renta Variable Euro 16.212 449 14,78
Renta Variable Internacional 40.334 383 9,23

1IC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 150.058 1.283 4,30
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Esténdar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

1IC que replica un indice 0 0 0,00

1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total Fondos 349.197 2.982 6,15

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucidn patrimonio a cierre del periodo (Miles EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . Importe .
patrim patrim
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.787 97,23 3.051 98,17
* Cartera interior
11 0,28 23 0,74
* Cartera exterior
3.776 96,94 3.028 97,43
* Intereses de la cartera de inversién
0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en
- 0 0,00 0 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 90 2,31 61 1,96

217



(+/-) RESTO

18

0,46

-4

-0,13

TOTAL PATRIMONIO

3.895

100,00

3.108

100,00

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.
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2.4. Estado de variacion patrimonial

Informe del 1er. Semestre de 2023

3.2. Distribucion de la inversiones financieras, al cierre del
periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

% sobre patrimonio medio | % variac.
Estado de Variacién Patrimonial Vari?cién Vari?cién Variacion resp.ecto
periodo | periodo | acumul. fin
actual | anterior | anual | periodo
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles EUR) 3.108 3.710 3.108
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 2,16 -0,23 2,16 -955,56
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 19,90 -15,33 19,90 |1.312,71
(+) Rendimientos de gestion 20,91 -14,42 20,91 285,26
+ Intereses 0,03 0,01 0,03 276,90
+ Dividendos 0,51 0,16 0,51 195,93
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 20,46 -14,53 20,46 -229,77
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados -0,09 -0,06 -0,09 42,20
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,21 -0,95 -1,21 1.027,45
- Comision de gestion -0,79 -0,81 -0,79 -9,46
- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -9,46
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 2,08
- Otros gastos de gestion corriente -0,03 -0,03 -0,03 2,84
- Otros gastos repercutidos -0,31 -0,03 -0,31 1.041,45
(+) Ingresos 0,20 0,04 0,20 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,04 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,20 0,00 0,20 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles EUR) 3.895 3.108 3.895

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién
(miles EUR) y en porcentaje sobre patrimonio, al cierre del
periodo.

Periodo actual |Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Valor % Valor %
mercado mercado
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 11 0,28 23 0,75
TOTAL RENTA VARIABLE 11 0,28 23 0,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11 0,28 23 0,75
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
TOTAL RENTA VARIABLE 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.791 (97,23| 3.051 |98,23

Tipo de Valor
. ACCIONES 97,7 %
. LIQUIDEZ 23 %
Total 100,0 %
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Informe del 1er. Semestre de 2023

4. Hechos relevantes 5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sl

2
o

a. Suspensidn temporal de suscripciones/reembolsos.

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes.

XXX XXX X |X | XX

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplica

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al
20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversién de 887.108,74
euros que supone el 22,78% sobre el patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversién de 904.111,54
euros que supone el 23,21% sobre el patrimonio de la IIC.

Anexo: f) Se han realizado operaciones de compra venta de divisa con el
depositario por importe de 86.256,16 euros. h) No existe vinculacidn directa
entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad
vinculada a Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con
Bankinter S.A., percibe una pequefia parte de los beneficios de dicho Banco. La
sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse
de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la lICy a
precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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Informe del 1er. Semestre de 2023

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Durante este semestre se ha
producido una importante crisis bancaria en EEUU como consecuencia del colapso y el posterior rescate del Silicon Walley Bank que ha provocado el contagio a
otros bancos regionales como el First Republic Bank que también ha tenido que ser rescatado. La banca europea también ha sufrido por la precipitada compra del
Credit Suisse por la UBS y por la caida de las acciones del Deutsche Bank a pesar de anunciar que planeaba amortizar antes del vencimiento 1.500 M de deuda
subordinada. Una de las principales misiones de los bancos centrales es la de controlar la inflacién. Por eso, la persistencia de la inflaciéon, principalmente de la
inflacion subyacente, les ha obligado a subir los tipos de interés. El BCE ha realizado varias subidas situando el tipo de referencia en el 4% y Christine Lagarde ha
dejado la puerta abierta a nuevas subidas si las expectativas de inflacidon subyacente de mantienen. La Fed por su parte ha llevado a cabo tres subidas de 25pbs
alcanzando el tipo de referencia el rango 5%-5,25% y tampoco se descartan nuevas subidas adicionales. El Euribor a 12 meses que a finales de diciembre de 2022
estaba en el 3,29% se ha ido incrementando hasta situarse en el 4,13%. El enfriamiento de la actividad econémica junto a una caida pronunciada del coste de la
energia, principalmente el petréleo y gas, han permitido un importante retroceso de la inflacidn desde los méximos del afio pasado. La inflacién de la zona euro ha
disminuido hasta el 5,5%, después de haber alcanzado maximos del 10% en octubre de 2022, y en EEUU, después de haber tocado niveles del 9% el afio pasado, se
ha moderado hasta el 4%.Las perspectivas de crecimiento global siguen siendo modestas. Segun el ultimo informe de la OCDE, de junio de 2023, se prevé que el
crecimiento del PIB mundial en 2023 sea del 2,7%, una de las tasas mas bajas desde la crisis financiera global. Para 2024 se estima una ligera mejora al 2,9%. En
Europa, las previsiones para Alemania apuntan a un ligero descenso para 2023, dentro de una zona euro que en su conjunto deberia mostrar un modesto
crecimiento econdmico para este y el préximo afio. En EEUU la creacién de empleo se ha producido a un ritmo muy superior al esperado. La fortaleza del empleo se
ha mantenido durante todo el semestre, superando en mayo las expectativas del mercado. La tasa de desempleo ha caido hasta el 3,6%. El Senado y el Congreso
han aprobado una ley para suspender el techo de deuda e imponer restricciones al gasto federal hasta finales de 2024, dando asi por concluida la amenaza de una
crisis politica y econdmica por un posible default. Respecto a Asia, en junio se ha revisado a la baja el crecimiento esperado para China que se situa ahora en el 5,5%.
Por su parte Japon ha mostrado signos de recuperacion con crecimiento del sector de servicios por encima de lo esperado, apoyado en la intensa recuperacion del
turismo.A pesar de la inflacion y de las subidas de los tipos de interés, el comportamiento de los mercados de renta variable ha sido muy bueno, con subidas
generalizadas en los principales indices bursatiles. En Europa destacan los incrementos del 15,96% en el EuroStoxx50, del 15,98% en el Dax, 14,31% en el Cac40y
16,57% en el Ibex35. En EEUU los incrementos también han sido la ténica con S&P500 aumentando un 15,91% y el Nasdaq Composite revalorizandose un 31,73%
desde principios de afio.Por lo que se refiere a la renta fija, en la deuda publica de EEUU y Europa se han dado aumentos de rentabilidad sobre todo en los tramos
cortos de la curva. El crédito corporativo por su parte ha sufrido una bajada de spreads tanto en el investment grade como en el high yield tanto en EEUU como en
Europa, tendencia que ha ido variando a lo largo del semestre. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Tras las fuertes caidas en 2022, el sector
tecnoldgico en Estados Unidos ha sido el claro ganador durante la primera mitad del afio. Hemos continuado con una estrategia de inversion muy similar a la del
periodo anterior, con ello, el valor liquidativo del fondo se ha incrementado aproximadamente en un 23% durante el semestre.  c) indice de referencia. La gestion
toma como referencia la rentabilidad del indice Nasdag 100 Total Return (50%) y S&P 500 Total Return (50%). En el periodo la rentabilidad del indice de referencia
es de 28,12%. d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Compartimento a 30.06.2023 ascendia a
3.894.696,50 euros (a 31.12.2022, 3.108.047,19 euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 50 (en el periodo anterior a 49). La rentabilidad del
Compartimento en el periodo es del 22,62%. La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio ha sido del 1,63 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al
1,80% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo
por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, segin su menor o mayor exposicion a la renta variable, se encuentran entre -2,39% y 30,41%. 2.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. El gran comportamiento del sector tecnoldgico en Estados
Unidos viene explicado principalmente por el crecimiento exponencial en la demanda del desarrollo de la industria de la Inteligencia Artificial. Nvidia y Microsoft han
sido claras beneficiarias de ello. Ambas han contribuido en gran medida a la revalorizacion del fondo durante el semestre.Destacamos también la compra de
acciones sobre compaiiias que van dando viabilidad al futuro de las transacciones con bitcoins, como son Riot Platform, Coin Base o Marathon Digital.Otra 4rea en la
que ponemos el foco es la ciberseguridad. Destacamos compafiias como Crowdstrike Holdings, Salesforce, CyberArk o Palo Alto.Finalmente, hemos invertido en
compafiias relacionadas con la generacion de nuevas fuentes de energia como el hidrégeno verde o el biogds, donde esperamos un fuerte crecimiento en el medio
plazo. Fuel Cell o Charge Point son dos ejemplos. Durante el semestre, la posiciéon que mas ha influido positivamente a la cartera ha sido Advanced Micro Devices,
mientras que de forma negativa cabe destacar Ouster Inc. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de
activos. No se ha operado con derivados en el periodo. d) Otra informacion sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC.No
existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.ESTE
COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.
Desde el 1 de diciembre de 2022 la remuneracién de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,20%. Para las cuentas en divisa con el
depositario, dicha remuneracién, ha sido Libor menos 0,75%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ninguin caso el importe sera inferior a 0. 3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del Compartimento ha sido inferior respecto al
periodo anterior, superior a la del indice que la gestion toma como referencia y superior a la de activos de riesgo bajo como las Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos
de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida por la gestora en relacion
al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de
voto siempre que la inversidon que mantiene en cartera la lIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigiiedad. Asimismo, la
Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan riesgos de alteracion de la
estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. El
Compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero sobre inversiones. Dicho servicio de analisis se refiere en todo caso a
valores incluidos dentro del dmbito de inversidn de las IIC, afiadiendo valor a las estrategias del proceso de inversion. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO
ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La economia americana sigue dando muestras de
resistencia, confirmando que los riesgos de recesion son bastante bajos. Al mismo tiempo, parece que la politica monetaria moderadamente restrictiva de la Fed
empieza a corregir los fuertes excesos de demanda generados tras la pandemia. Por el lado de los precios subyacentes, contintan los signos de progresiva
moderacion, gracias a las subidas de los tipos de interés y gracias, también, a que las expectativas de inflacion permanecen controladas. Se espera un crecimiento
econémico moderado pero positivo para el resto del afio, control progresivo de la inflacion, subida adicional de tipos en julio, seguida de una pausa prolongada.
Aplanamiento de la curva de tipos.En la Eurozona, se espera que la debilidad reciente que estan mostrando algunos datos macro sea pasajera. Se esperan
crecimientos positivos en los proximos trimestres, con un sector turistico con perspectivas favorables y con una demanda agregada que todavia se beneficia de una
politica fiscal expansiva, caida de precios de materias primas importadas, salarios al alza, pero en minimos histéricos y buena situacion de balance de familias y
empresas. En cuanto a la politica monetaria del BCE y de forma similar a lo dicho para la Fed, se espera una subida adicional de tipos en julio, una pausa prolongada
a partir de septiembre y un aplanamiento de la curva de rendimientos. La principal amenaza para la economia y los mercados financieros es que la inflacién tarde
mucho en caer, lo que, de producirse, podria acarrear mayores subidas de tipos de interés y un mayor enfriamiento de la economia, incluso a una posible recesién
econdmica en 2024.En cuanto a Dux Umbrella /Trimming USA Technology, se tiene previsto mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta
alguna reduccién de la exposicion a la renta variable, respecto al porcentaje actual de inversidn, o alguna modificacién de la composicion de la cartera, si las
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circunstancias y/o perspectivas del mercado lo aconsejan.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion.

11. Informacidn sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total

(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.
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Informe del 1er. Semestre de 2023

N2 Registro CNMV: 5259

Gestora: DUX INVERSORES SGIIC SAU Grupo Gestora: GRUPO ABANTE Auditor: PricewaterhouseCoopers
Auditores SL

Depositario:  BANKINTER S.A. Grupo Depositario: GRUPO BANKINTER Rating Depo.: Baal(MOODYS)

Fondo por compartimentos: Si

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.duxinversores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion: Plaza de la Independencia 6 28001 Correo electrdnico: info@duxinversores.com Teléfono: 9178157 50
Madrid

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECH

Fecha de registro: 31/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion 2. Datos econémicos
Categoria 2.1. Datos generales
Tipo de fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Periodo actual |Periodo anterior
Vocacién inversora: Renta Variable Internacional Ne de participaciones 357.179,66 349.511,57
N2 de participes 50 49

Perfil de riesgo: 7, en una escala del 1al 7 Beneficios brutos distribuidos por participacion

Inversién minima
¢Distribuye dividendos? No

Descripcion general

DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECHNOLOGY invierte entre un 75-100% de su Fecha P?::';?;Z :'" Vf?,'f'; e"lq:e":l,zﬂ?

exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacién, de Periodo actual 3.895 10,9040

emisores/mercados fundamentalmente de la OCDE, invirtiendo mas del 50% de 2022 3.108 8,8925

la exposicidon total en renta variable del sector tecnolégico de 2021 5.949 16,4137

emisores/mercados estadounidenses. El resto de exposicidn a renta variable se 2020 4.548 15,3038

podra invertir en valores de otros sectores y/o emisores/mercados OCDE,

pudiendo invertir hasta un 10% de la exposicion total en valores/mercados de

paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa, que podrd oscilar entre un Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado Base de | Sistema

0-100% de la exposicion total. La politica de inversiones busca, de manera Perl'!?dol sobre patrimonio Periodo Acumulada calculo | imput.

activa, el crecimiento del valor de las acciones del fondo a largo plazo, a través medio s/patr | s/rdos | Total | s/patr | s/rdos | Total

de las inversiones en los diferentes instrumentos financieros, en la proporcion Comision gestion 0,79 0,79 | 0,79 0,79 | patrimonio | al fondo

que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto, Comisién de depositario 0,05 0,05 | 0,05 0,05 | patrimonio

plantear su inversion en DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECHNOLOGY a largo

plazo y asumir el riesgo que comporta la politica de inversiones establecida. Periodo | Periodo | Afio Afio

Actual | Anterior | Actual | Anterior

Operativa en instrumentos derivados indice de rotacién de la cartera (%) 4,71 0,81 4,71 2,55

:sz:elzil;;l:jdoa)d media de la liquidez (% 0,84 0,02 0,84 0,07

Se pOdra operar con derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles.
compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado

es el método del compromiso.

Divisa de denominacion: EUR
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2.2. Comportamiento

A) Individual

DUX UMBRELLA FI
Informe del 1er. Semestre de 2023

= Trimestral Anual
Rentabilidad 2 a
(%sinanualizar) | E & |actuat| 22 | 42 ® 2022 | 2021 | 2020 | 2018
37 "M 2023 | 2022 | 2022
Rentabilidad 22,62 | 5,72 |15,98 |-16,15 | 0,14 |-45,82 | 7,25 |40,03
Rentabilidades extremas| Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
(i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) | -3,32 [05/04/2023 | -3,78 |09/03/2023 | -13,62 |16/03/2020
Rentabilidad méxima (%) | 3,20 [05/05/2023 | 4,90 [02/02/2023 | 10,39 (24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversién
homogénea en el periodo.

o Trimestral Anual
Medidas de Sid
riesgo (%) ER |Actual | ¥ | | 2022 | 2021 | 2020 | 2018
§ 2023 | 2022 | 2022
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo|29,73 | 25,08 |33,90 |36,51 [37,96 |43,68 |24,23 |38,58
Ibex-35 15,54 (10,67 |19,26 |14,90 |16,76 |19,43 |16,34 |34,10
:g:aTe”ml 1,38 | 058 | 1,8 |664 | 1,79 |342 | 027 | 053
0, 0,
gg;momso& 16,27 [13,73 |18,57 |28,90 |24,38 |28,04 [15,19 |34,50
VaR histérico(iii) 17,99 17,99 |17,48 |17,42 |16,65 |17,42 12,49 |12,60

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

o Trimestral Anual
Gastos (% S
sfpatrimonio | £ g | | 10 | ae ® | 2022 | 2021 | 2020 | 2018
medio) 3 ctual| 5023 | 2022 | 2022
Ratlotofalde 0,90 0,46 | 045 |046 |045 |1,8 | 1,78 | 1,83
gastos (iv)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestidn corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también
los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestidn sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
180 |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los
fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Ne de Rentabilida
Vocacién inversora gestionado* .., (dsemestral
(miles de (RS media**

Monetario

Renta Fija Euro 13.507 191 1,29
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 35.352 200 2,77
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 86.328 343 8,15
Renta Variable Mixta Internacional 7.405 133 9,78
Renta Variable Euro 16.212 449 14,78
Renta Variable Internacional 40.334 383 9,23

1IC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 150.058 1.283 4,30
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Esténdar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

1IC que replica un indice 0 0 0,00

1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total Fondos 349.197 2.982 6,15

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucidn patrimonio a cierre del periodo (Miles EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . Importe .
patrim patrim
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.787 97,23 3.051 98,17
* Cartera interior
11 0,28 23 0,74
* Cartera exterior
3.776 96,94 3.028 97,43
* Intereses de la cartera de inversién
0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en
- 0 0,00 0 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 90 2,31 61 1,96
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(+/-) RESTO

18

0,46

-4

-0,13

TOTAL PATRIMONIO

3.895

100,00

3.108

100,00

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.
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2.4. Estado de variacion patrimonial

Informe del 1er. Semestre de 2023

3.2. Distribucion de la inversiones financieras, al cierre del
periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

% sobre patrimonio medio | % variac.
Estado de Variacién Patrimonial Vari?cién Vari?cién Variacion resp.ecto
periodo | periodo | acumul. fin
actual | anterior | anual | periodo
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles EUR) 3.108 3.710 3.108
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 2,16 -0,23 2,16 -955,56
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 19,90 -15,33 19,90 |1.312,71
(+) Rendimientos de gestion 20,91 -14,42 20,91 285,26
+ Intereses 0,03 0,01 0,03 276,90
+ Dividendos 0,51 0,16 0,51 195,93
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 20,46 -14,53 20,46 -229,77
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados -0,09 -0,06 -0,09 42,20
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,21 -0,95 -1,21 1.027,45
- Comision de gestion -0,79 -0,81 -0,79 -9,46
- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -9,46
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 2,08
- Otros gastos de gestion corriente -0,03 -0,03 -0,03 2,84
- Otros gastos repercutidos -0,31 -0,03 -0,31 1.041,45
(+) Ingresos 0,20 0,04 0,20 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,04 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,20 0,00 0,20 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles EUR) 3.895 3.108 3.895

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién
(miles EUR) y en porcentaje sobre patrimonio, al cierre del
periodo.

Periodo actual |Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Valor % Valor %
mercado mercado
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 11 0,28 23 0,75
TOTAL RENTA VARIABLE 11 0,28 23 0,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11 0,28 23 0,75
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
TOTAL RENTA VARIABLE 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.791 (97,23| 3.051 |98,23

Punto 10: Detalle inversiones financieras

Tipo de Valor
. ACCIONES 97,7 %
. LIQUIDEZ 23 %
Total 100,0 %
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DUX UMBRELLA FI
Informe del 1er. Semestre de 2023

4. Hechos relevantes 5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sl

2
o

a. Suspensidn temporal de suscripciones/reembolsos.

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes.

XXX XXX X |X | XX

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplica

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al
20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversién de 887.108,74
euros que supone el 22,78% sobre el patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversién de 904.111,54
euros que supone el 23,21% sobre el patrimonio de la IIC.

Anexo: f) Se han realizado operaciones de compra venta de divisa con el
depositario por importe de 86.256,16 euros. h) No existe vinculacidn directa
entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad
vinculada a Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con
Bankinter S.A., percibe una pequefia parte de los beneficios de dicho Banco. La
sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse
de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la lICy a
precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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Informe del 1er. Semestre de 2023

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Durante este semestre se ha
producido una importante crisis bancaria en EEUU como consecuencia del colapso y el posterior rescate del Silicon Walley Bank que ha provocado el contagio a
otros bancos regionales como el First Republic Bank que también ha tenido que ser rescatado. La banca europea también ha sufrido por la precipitada compra del
Credit Suisse por la UBS y por la caida de las acciones del Deutsche Bank a pesar de anunciar que planeaba amortizar antes del vencimiento 1.500 M de deuda
subordinada. Una de las principales misiones de los bancos centrales es la de controlar la inflacién. Por eso, la persistencia de la inflaciéon, principalmente de la
inflacion subyacente, les ha obligado a subir los tipos de interés. El BCE ha realizado varias subidas situando el tipo de referencia en el 4% y Christine Lagarde ha
dejado la puerta abierta a nuevas subidas si las expectativas de inflacidon subyacente de mantienen. La Fed por su parte ha llevado a cabo tres subidas de 25pbs
alcanzando el tipo de referencia el rango 5%-5,25% y tampoco se descartan nuevas subidas adicionales. El Euribor a 12 meses que a finales de diciembre de 2022
estaba en el 3,29% se ha ido incrementando hasta situarse en el 4,13%. El enfriamiento de la actividad econémica junto a una caida pronunciada del coste de la
energia, principalmente el petréleo y gas, han permitido un importante retroceso de la inflacidn desde los méximos del afio pasado. La inflacién de la zona euro ha
disminuido hasta el 5,5%, después de haber alcanzado maximos del 10% en octubre de 2022, y en EEUU, después de haber tocado niveles del 9% el afio pasado, se
ha moderado hasta el 4%.Las perspectivas de crecimiento global siguen siendo modestas. Segun el ultimo informe de la OCDE, de junio de 2023, se prevé que el
crecimiento del PIB mundial en 2023 sea del 2,7%, una de las tasas mas bajas desde la crisis financiera global. Para 2024 se estima una ligera mejora al 2,9%. En
Europa, las previsiones para Alemania apuntan a un ligero descenso para 2023, dentro de una zona euro que en su conjunto deberia mostrar un modesto
crecimiento econdmico para este y el préximo afio. En EEUU la creacién de empleo se ha producido a un ritmo muy superior al esperado. La fortaleza del empleo se
ha mantenido durante todo el semestre, superando en mayo las expectativas del mercado. La tasa de desempleo ha caido hasta el 3,6%. El Senado y el Congreso
han aprobado una ley para suspender el techo de deuda e imponer restricciones al gasto federal hasta finales de 2024, dando asi por concluida la amenaza de una
crisis politica y econdmica por un posible default. Respecto a Asia, en junio se ha revisado a la baja el crecimiento esperado para China que se situa ahora en el 5,5%.
Por su parte Japon ha mostrado signos de recuperacion con crecimiento del sector de servicios por encima de lo esperado, apoyado en la intensa recuperacion del
turismo.A pesar de la inflacion y de las subidas de los tipos de interés, el comportamiento de los mercados de renta variable ha sido muy bueno, con subidas
generalizadas en los principales indices bursatiles. En Europa destacan los incrementos del 15,96% en el EuroStoxx50, del 15,98% en el Dax, 14,31% en el Cac40y
16,57% en el Ibex35. En EEUU los incrementos también han sido la ténica con S&P500 aumentando un 15,91% y el Nasdaq Composite revalorizandose un 31,73%
desde principios de afio.Por lo que se refiere a la renta fija, en la deuda publica de EEUU y Europa se han dado aumentos de rentabilidad sobre todo en los tramos
cortos de la curva. El crédito corporativo por su parte ha sufrido una bajada de spreads tanto en el investment grade como en el high yield tanto en EEUU como en
Europa, tendencia que ha ido variando a lo largo del semestre. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Tras las fuertes caidas en 2022, el sector
tecnoldgico en Estados Unidos ha sido el claro ganador durante la primera mitad del afio. Hemos continuado con una estrategia de inversion muy similar a la del
periodo anterior, con ello, el valor liquidativo del fondo se ha incrementado aproximadamente en un 23% durante el semestre.  c) indice de referencia. La gestion
toma como referencia la rentabilidad del indice Nasdag 100 Total Return (50%) y S&P 500 Total Return (50%). En el periodo la rentabilidad del indice de referencia
es de 28,12%. d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Compartimento a 30.06.2023 ascendia a
3.894.696,50 euros (a 31.12.2022, 3.108.047,19 euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 50 (en el periodo anterior a 49). La rentabilidad del
Compartimento en el periodo es del 22,62%. La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio ha sido del 1,63 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al
1,80% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo
por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, segin su menor o mayor exposicion a la renta variable, se encuentran entre -2,39% y 30,41%. 2.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. El gran comportamiento del sector tecnoldgico en Estados
Unidos viene explicado principalmente por el crecimiento exponencial en la demanda del desarrollo de la industria de la Inteligencia Artificial. Nvidia y Microsoft han
sido claras beneficiarias de ello. Ambas han contribuido en gran medida a la revalorizacion del fondo durante el semestre.Destacamos también la compra de
acciones sobre compaiiias que van dando viabilidad al futuro de las transacciones con bitcoins, como son Riot Platform, Coin Base o Marathon Digital.Otra 4rea en la
que ponemos el foco es la ciberseguridad. Destacamos compafiias como Crowdstrike Holdings, Salesforce, CyberArk o Palo Alto.Finalmente, hemos invertido en
compafiias relacionadas con la generacion de nuevas fuentes de energia como el hidrégeno verde o el biogds, donde esperamos un fuerte crecimiento en el medio
plazo. Fuel Cell o Charge Point son dos ejemplos. Durante el semestre, la posiciéon que mas ha influido positivamente a la cartera ha sido Advanced Micro Devices,
mientras que de forma negativa cabe destacar Ouster Inc. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de
activos. No se ha operado con derivados en el periodo. d) Otra informacion sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC.No
existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.ESTE
COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.
Desde el 1 de diciembre de 2022 la remuneracién de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,20%. Para las cuentas en divisa con el
depositario, dicha remuneracién, ha sido Libor menos 0,75%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ninguin caso el importe sera inferior a 0. 3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del Compartimento ha sido inferior respecto al
periodo anterior, superior a la del indice que la gestion toma como referencia y superior a la de activos de riesgo bajo como las Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos
de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida por la gestora en relacion
al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de
voto siempre que la inversidon que mantiene en cartera la lIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigiiedad. Asimismo, la
Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan riesgos de alteracion de la
estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. El
Compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero sobre inversiones. Dicho servicio de analisis se refiere en todo caso a
valores incluidos dentro del dmbito de inversidn de las IIC, afiadiendo valor a las estrategias del proceso de inversion. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO
ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La economia americana sigue dando muestras de
resistencia, confirmando que los riesgos de recesion son bastante bajos. Al mismo tiempo, parece que la politica monetaria moderadamente restrictiva de la Fed
empieza a corregir los fuertes excesos de demanda generados tras la pandemia. Por el lado de los precios subyacentes, contintan los signos de progresiva
moderacion, gracias a las subidas de los tipos de interés y gracias, también, a que las expectativas de inflacion permanecen controladas. Se espera un crecimiento
econémico moderado pero positivo para el resto del afio, control progresivo de la inflacion, subida adicional de tipos en julio, seguida de una pausa prolongada.
Aplanamiento de la curva de tipos.En la Eurozona, se espera que la debilidad reciente que estan mostrando algunos datos macro sea pasajera. Se esperan
crecimientos positivos en los proximos trimestres, con un sector turistico con perspectivas favorables y con una demanda agregada que todavia se beneficia de una
politica fiscal expansiva, caida de precios de materias primas importadas, salarios al alza, pero en minimos histéricos y buena situacion de balance de familias y
empresas. En cuanto a la politica monetaria del BCE y de forma similar a lo dicho para la Fed, se espera una subida adicional de tipos en julio, una pausa prolongada
a partir de septiembre y un aplanamiento de la curva de rendimientos. La principal amenaza para la economia y los mercados financieros es que la inflacién tarde
mucho en caer, lo que, de producirse, podria acarrear mayores subidas de tipos de interés y un mayor enfriamiento de la economia, incluso a una posible recesién
econdmica en 2024.En cuanto a Dux Umbrella /Trimming USA Technology, se tiene previsto mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta
alguna reduccién de la exposicion a la renta variable, respecto al porcentaje actual de inversidn, o alguna modificacién de la composicion de la cartera, si las
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circunstancias y/o perspectivas del mercado lo aconsejan.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion.

11. Informacidn sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total

(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.
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DUX UMBRELLA FI

DlUlX

Informe del 1er. Semestre de 2023

2. Detalle de inversiones financieras

@ | Periodo actual |Periodo anterior @ | Periodo actual |Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor :g Valor % Valor % Descripcion de la inversion y emisor :g Valor % Valor %
mercado mercado mercado mercado

ES0105066007 - Acciones | CELLNEX TELECOM EUR 0 0,00 12 0,40 US62914V1061 - Acciones|NIO INC usD 36 0,91 46 1,47
ES0172708234 - Acciones| GRUPO EZENTIS EUR 11 0,28 11 0,35 1L0011681371 - Acciones| NANO-X IMAGING LTD usD 28 0,73 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 11 0,28 23 0,75 US81762P1021 - Acciones| SERVINOW INC usb 0 0,00 73 2,33

TOTAL RENTA VARIABLE 11 0,28 23 0,75 US64081V1098 - Acciones |NERDY INC usb 11 0,29 6 0,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11 0,28 23 0,75 US64110D1046 - Acciones| NETAPP INC usb 56 1,44 0 0,00
US0378331005 - Acciones | APPLE INC usD 0 0,00 49 1,56 US64110W1027 - Acciones| NETEASE INC ADR usD 44 1,14 0 0,00
US00108)1097 - Acciones| ACM RESEARCH INC usD 72 1,85 16 0,52 US64111Q1040 - Acciones| NETGEAR INC usD 0 0,00 25 0,82
US00724F1012 - Acciones| ADOBE SYSTEMS usD 90 2,30 66 2,12 US6700024010 - Acciones | NOVAVAX INC usD 4 0,10 6 0,19
US0527691069 - Acciones | AUTODESK INC usD 56 1,44 52 1,68 US67066G1040 - Acciones | NVIDIA CORP usD 78 1,99 55 1,76
DE0005313704 - Acciones | CARL ZEISS MEDITEC AG - BR EUR 50 1,27 59 1,90 US6760791060 - Acciones| ODONATE THERAPEUTICS INC usD 0 0,00 5 0,16
US12468P1049 - Acciones| C3.Al INC usD 33 0,86 0 0,00 US6792951054 - Acciones | OKTA INC usD 29 0,73 29 0,92
US0382221051 - Acciones | APPLIED MATERIALS usD 0 0,00 54 1,73 US6821891057 - Acciones | ON SEMICONDUCTORS CORP usD 0 0,00 17 0,56
US0079031078 - Acciones | ADVANCED MICRO DEVICES usD 84 2,14 91 2,92 US6834161019 - Acciones| OOMA INC usD 0 0,00 51 1,64
ATO000A18XM4 - Acciones | AMS SW CHF 16 0,42 17 0,55 US6837121036 - Acciones| OPENDOOR TECHNOLOGIES INC usD 7 0,19 2 0,07
US0231351067 - Acciones | AMAZON.COM usD 0 0,00 24 0,76 US68989M2026 - Acciones | OUSTER INC usD 36 0,93 0 0,00
US0404131064 - Acciones | ARISTA NETWORKS INC usD 30 0,76 0 0,00 US6974351057 - Acciones | PALO ALTO NETWORKS INC usD 0 0,00 86 2,77
NL0010273215 - Acciones | ASM LITHOGRAPHY HOLDING NV EUR 66 1,70 45 1,46 US90364P1057 - Acciones | UIPATH INC-CLASS A usD 23 0,59 18 0,57
US00217D1000 - Acciones | AST SPACEMOBILE INC usD 69 1,77 43 1,38 SE0006425815 - Acciones | POWERCELL SWEDEN AB SEK 7 0,18 11 0,34
US01609W1027 - Acciones| ALIBABA GROUP HOLDING usD 46 1,18 49 1,59 US74275K1088 - Acciones| PROCORE TECHNOLOGIES INC usD 30 0,77 0 0,00
US08975B1098 - Acciones | BIGBEAR.AI HOLDINGS INC usD 54 1,38 0 0,00 1L0010958192 - Acciones| PERION NETWORK LTD usD 0 0,00 50 1,60
US0937121079 - Acciones | BLOOM ENERGY CORP usD 45 1,15 0 0,00 US72352L1061 - Acciones| PINTEREST INC usD 38 0,97 45 1,46
CA0585861085 - Acciones|BALLARD POWER SYSTEMS INC usD 16 0,41 18 0,58 US69608A1088 - Acciones| PALANTIR TECHNOLOGIES INC usD 70 1,80 32 1,03
US08265T2087 - Acciones | BENTLEY SYSTEMS INC-CLASS B usD 50 1,28 35 1,11 US72919P2020 - Acciones|PLUG POWER INC usD 38 0,98 46 1,49
US16679L1098 - Acciones| CHEWY INC usD 0 0,00 17 0,56 US74374T1097 - Acciones | PROTERRA INC usD 44 1,13 0 0,00
US18452B2097 - Acciones| CLEANSPARK INC usD 8 0,20 4 0,12 US7475251036 - Acciones| QUALCOMM usD 82 2,10 56 1,82
US19260Q1076 - Acciones| COINBASE GLOBAL INC-CLASS A usD 66 1,68 0 0,00 US74736K1016 - Acciones| QORVO INC usD 0 0,00 25 0,82
US7946613024 - Acciones| SALESFORCE.COM INC usD 77 1,99 71 2,27 US74767V1098 - Acciones| QUANTUMSCAPE CORP usD 88 2,26 35 1,14
US22788C1053 - Acciones| CROWDSTRIKE HOLDINGS INC-A usD 148 3,80 39 1,27 US7710491033 - Acciones |ROBLOX CORP usD 41 1,04 19 0,60
1L0011334468 - Acciones | CYBERARK SOFTWARE usD 72 1,84 0 0,00 US7672921050 - Acciones | RIOT BLOCKCHAIN usD 33 0,83 6 0,20
CA18912C1023 - Acciones | CLOUDMD SOFTWARE & SERVICES CAD 2 0,05 3 0,09 US77543R1023 - Acciones|ROKU INC usD 76 1,96 20 0,64
CA26142Q2053 - Acciones | DRAGANFLY INC usD 26 0,66 0 0,00 1L0011786493 - Acciones | RISKFILED LTD usD 9 0,23 9 0,28
US29355A1079 - Acciones| ENPHASE ENERGY INC usD 38 0,99 0 0,00 US81730H1095 - Acciones | SENTINELONE INC usD 69 1,78 0 0,00
US30052F1003 - Acciones | EVGO INC usD 44 1,13 25 0,81 US1005571070 - Acciones | BOSTON BEER COMPANY INC usD 0 0,00 31 0,99
US3453708600 - Acciones | FORD MOTOR COMPANY usD 0 0,00 54 1,75 MHY8162K2046 - Acciones | STAR BULK CARRIERS CORP usD 0 0,00 27 0,87
US30303M1027 - Acciones | FACEBOOK usD 0 0,00 90 2,89 US81141R1005 - Acciones|SEA LTD usD 27 0,68 10 0,31
US35952H6018 - Acciones | FUELCELL ENERGY INC usD 22 0,56 29 0,92 CA82509L1076 - Acciones | SHOPIFY INC usD 30 0,76 23 0,73
US34959E1091 - Acciones | FORTINET INC usD 49 1,25 46 1,47 US86800U1043 - Acciones|SUPER MICRO COMPUTER INC usD 46 1,17 0 0,00
US36118L1061 - Acciones| FUTU HOLDINGS LTD usD 36 0,94 17 0,55 US8334451098 - Acciones | SNOWFLAKE INC usD 65 1,66 54 1,73
US39304D1028 - Acciones | GREEN DOT CORP usD 0 0,00 10 0,33 US8361001071 - Acciones | SOUNDHOUND Al INC usD 42 1,07 0 0,00
CA39540E3023 - Acciones| GREENPOWER MOTOR CO INC usD 0 0,00 13 0,42 US92766K1060 - Acciones | VIRGIN GALATIC HOLDINGS usD 28 0,73 10 0,31
US39531G1004 - Acciones | GREENIDGE GENERATION HOLDING usD 0 0,00 1 0,03 US8486371045 - Acciones | SPLK US usD 73 1,87 60 1,94
US39531G3083 - Acciones | GREENIDGE GENERATION HOLDING usD 8 0,20 0 0,00 US8522341036 - Acciones| SQUARE INC usD 24 0,63 23 0,76
IEOOBNC17X36 - Acciones | FUSION FUEL GREEN usD 47 1,21 83 2,66 1L0011267213 - Acciones| STRATASYS LTD usD 0 0,00 13 0,43
US4195961010 - Acciones | HAVERTY FURNITURE usD 0 0,00 18 0,58 US85859N1028 - Acciones|STEM INC usD 42 1,08 67 2,15
US45817G2012 - Acciones | INTELLICHECK INC usD 25 0,64 21 0,66 US87157D1090 - Acciones | SYNAPTICS INC usD 16 0,40 18 0,57
DE0006231004 - Acciones | INFINEON TECHNOLOGIES EUR 38 0,97 28 0,91 US8740801043 - Acciones | TAL EDUCATION GROUP usD 11 0,28 13 0,42
US0518571007 - Acciones | AURORA MOBILE LTD usD 3 0,08 7 0,23 US91531W1062 - Acciones|UP FINTECH HOLDING LTD usD 38 0,97 46 1,49
US49639K1016 - Acciones| KINGSOFT CLOUD HOLDINGS usD 6 0,14 4 0,12 US8740391003 - Acciones | TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 42 1,07 0 0,00
US5504241051 - Acciones | LUMINAR TECHNOLOGIES INC usD 50 1,30 9 0,30 US90138F1021 - Acciones| TWILIO INC usD 0 0,00 16 0,53
US52603A2087 - Acciones | LENDINGCLUB CORP usD 36 0,92 12 0,40 US90184D1000 - Acciones | TWIST BIOSCIENCE CORP usD 0 0,00 11 0,36
US5494981039 - Acciones | LUCID GROUP INC usD 15 0,37 15 0,47 US90353T1007 - Acciones | UBER TECHNOLOGIES INC usD 0 0,00 23 0,74
CA5362211040 - Acciones| THE LION ELECTRIC CO usD 8 0,22 10 0,34 US9134831034 - Acciones | UNIVERSAL ELECTRONICS INC usD 9 0,23 19 0,63
US5128071082 - Acciones|LAM RESEARCH CORP usD 0 0,00 31 1,01 US9224751084 - Acciones | VEEVA SYSTEMS INC usD 0 0,00 23 0,73
US5657881067 - Acciones| MARATHON DIGITAL HOLDINGS usD 178 4,57 18 0,58 US92259F1012 - Acciones | VELODYNE LIDAR INC usD 0 0,00 6 0,20
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@ | Periodo actual |Periodo anterior @ | Periodo actual |Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor :g Valor % Valor % Descripcion de la inversion y emisor :g Valor % Valor %
mercado mercado mercado mercado

SGXZ25336314 - Acciones| MAXEON SOLAR TECH usbD 0 0,00 27 0,87 US92873V1026 - Acciones| VOLTA INC usD 0 0,00 5 0,17
US5950171042 - Acciones | MICROCHIP TECHNOLOGY usbD 41 1,05 39 1,27 US92719V1008 - Acciones | VIMEO INC usD 13 0,34 11 0,36
US55955D1000 - Acciones | MAGNITE INC usbD 50 1,29 11 0,35 NLO015000M91 - Acciones| WALLBOX NV usD 19 0,50 20 0,65
1L0011762130 - Acciones| MONDAY.COM usbD 47 1,21 0,00 US9778521024 - Acciones | WOLFSPEED INC usD 0 0,00 19 0,62
US6098391054 - Acciones | MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC usbD 50 1,27 0 0,00 US98980L1017 - Acciones|ZOOM VIDEO COMUNICATIONS usD 0 0,00 27 0,86
US60770K1079 - Acciones| MODERNA INC usbD 33 0,86 84 2,70 US98980G1022 - Acciones | ZSCALER INC usD 67 1,72 24 0,77
US5738741041 - Acciones | MARVELL TECHNOLOGY GROUP LTD UsD 22 0,56 0 0,00 TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
US5949181045 - Acciones | MICROSOFT UsD 0 0,00 90 2,88 TOTAL RENTA VARIABLE 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
US5951121038 - Acciones | MICRON TECHNOLOGY UsD 69 1,78 70 2,25 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.780 (96,95| 3.028 |97,48
US18915M1071 - Acciones| CLOUDFLARE INC UsD 120 3,08 42 1,36 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.791 (97,23 | 3.051 |98,23

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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